KONECNE PODMIENKY

30. novembra 2016

B REAVIS

R E A E S T ATLE

HB REAVIS Finance SK III s. r. o.

Celkovy objem Emisie: 25 000 000 EUR
Nazov Dlhopisov: Dlhopisy HBR 2021 I
vydané v ramci Programu vydavania dlhopisov podl'a Zakladného prospektu zo dita 11. novembra 2016

ISIN: SK4120012311

Tieto Konecné podmienky boli pripravené podl'a § 121 ods. 10 Zakona o cennych papieroch a na ziskanie tplnych
informacii musia byt posudzované a vykladané spoloéne so zakladnym prospektom (d’alej len Zakladny prospekt)
pre program vydavania dlhopisov v objeme do 100 000 000 EUR, ktoré buda priebezne alebo opakovane vydavané
spoloénostou HB REAVIS Finance SK III s. 1. 0., so sidlom KaradZi¢ova 12, Bratislava 821 08, ICO: 47 258 560
(d’alej len Emitent), a ktoré si zabezpeCené ruéitel'skym vyhlasenim spolo¢nosti HB Reavis Holding S.a r.l., so
sidlom 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo, zapisanej v registri obchodu
a sluzieb Luxemburského velkovojvodstva (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) pod Cislom B
156287 (d’alej len Ruditel’).

Zakladny prospekt a pripadné dodatky k Zakladnému prospektu su pristupné v elektronickej forme na webovom
sidle Emitenta http://www.hbreavis.com/sk/hbreavisfinancesklIll. Zakladny prospekt a pripadné Dodatky st tiez
dostupné k nahliadnutiu v sidle Emitenta a Urcenej prevadzkarni Administratora. Informicie o Emitentovi,
Rucitel'ovi, Dlhopisoch a ich ponuke su uplné len na zaklade kombinacie tychto Koneénych podmienok
a Zakladného prospektu a pripadnych dodatkov k nemu. Sthrn Emisie (pokial’ bude vyhotoveny) je priloZeny
k tymto Kone¢nym podmienkam.

Zékladny prospekt schvilila Narodnd banka Slovenska rozhodnutim ¢. z.: 100-000-007-378 k €. sp.: NBS1-000-002-
524 zo dna 22. novembra 2016.



http://www.hbreavis.com/sk/hbreavisfinanceskIII

Tato Cast’ Koneénych podmienok sa musi ¢itat’ spolu s ¢lankom 6 Zakladného prospektu ozna¢enym ako ,,Spolo¢né
podmienky®. Vyrazy pouzité v tychto Kone¢nych podmienkach su definované v ¢lanku 6 Zakladného prospektu
oznacenom ako ,,Spolo¢né podmienky* a ¢lanku 10 oznacenom ako ,,Zoznam pouzitych definovanych pojmov
a skratiek®. Rizikové faktory stuvisiace s Emitentom, Rucitelom a Dlhopismi st uvedené v ¢lanku 2 Zakladného
prospektu oznacenom ako ,,Rizikové faktory*.

Ak su Kone¢né podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov je rozhodujice znenie
v slovenskom jazyku.

CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu s clankom 6.1 Spolocnych podmienok tvori emisné
podmienky prislusnej Emisie.

6.1(b) Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz, denn vydania
a prijatie na obchodovanie

Nézov: Dlhopisy HBR 2021 1

ISIN: SK4120012311

Celkovy objem Emisie: 25000 000 EUR

Emisny kurz: pevny Emisny kurz: 100,00 % z Menovitej
hodnoty Dlhopisov

Informacia o alikvotnom turokovom Nepouzije sa.

vynose (AUV):

Datum Emisie: 8. decembra 2016

6.1(c) Podoba, forma a menovita hodnota Dlhopisov
Menovita hodnota: 1 000 EUR

6.1(1) Urokovy vynos

Urc¢enie urokového vynosu: pevnou urokovou sadzbou
Urokova sadzba alebo Referenénd sadzba 3,50 % p. a.

a Marza:

Lehota stanovenia Referencnej sadzby: Nepouzije sa.

Frekvencia vyplaty trokovych vynosov: rocne

Détum vyplacania urokovych vynosov: 8. decembra prislusného roka

Prvy datum vyplaty urokovych vynosov: 8. decembra 2017
Zobrazovacia stranka: Nepouzije sa.
Konvencia: Act/Act



6.1(m) Splatenie a odkapenie

Datum konecnej splatnosti:

Predc¢asné splatenie Emisie
z rozhodnutia Emitenta:

8. decembra 2021

Nepouzije sa. Emitent nie je opravneny na zaklade
svojho rozhodnutia Dlhopisy pred€asne splatit’.

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

6.2 Podmienky ponuky

Veduci manazéri:

Finan¢ni sprostredkovatelia:

Zmluvy o upisani alebo umiestneni Dlhopisov:

Typ ponuky:

Ponuka je uréena:

Datum zaciatku ponuky:
Datum ukoncenia ponuky:
Podmienky Verejnej ponuky
Minimalna vyska objednavky:

Maximalna vyska objednavky:

Informécia o poplatkoch Gctovanych investorom:

Stanovenie a zverejnenie konec¢nej ceny:

Sposob uspokojovania objednavok:

Préavo odmietnut’ objednavky:

Ceskoslovenské obchodna banka, a.s.
Slovenska sporitel'na, a.s.

Nepouzije sa.

Zmluva o umiestneni dlhopisov bez pevného zavéizku vo
vztahu k dlhopisom s urokovou sadzbou vo vyske 3,50 %
p. a. s celkovou menovitou hodnotou do 25 000 000 EUR
splatnych vroku 2021, ktoré predstavuji prvii emisiu
v ramci dlhopisového programu vo vyske do 100 000 000
EUR medzi Emitentom a Vediicimi manazérmi zo dna 30.
novembra 2016.

verejnou ponukou v Slovenskej republike

fyzickym osobam a pravnickym osobam a kvalifikovanym
investorom

30. novembra 2016
6. decembra 2016

10 000 EUR

Nepouzije sa.
Nepouzije sa.
Nepouzije sa.

Investori do Dlhopisov budi uspokojovani podla casu
prijatia ich objednavok, pricom po naplneni Celkového
objemu Emisie uz nebudu ziadne dalSie objednavky
akceptované ani uspokojené.

Nepouzije sa. Emitent si nevyhradzuje pravo odmietnut
objednavky.



6.3 Dodato¢né informacie

Informécia o d’alsich poradcoch:

Zaujem dal$ich fyzickych a pravnickych osob
zicastnenych na Emisii:

Udaj o vynose do splatnosti:
Odhadovany ¢isty vynos z Emisie:

Odhadovana vyska provizii za upisanie alebo
umiestnenie:

V Bratislave, diia 30. novembra 2016.

Ing. Peter Pecnik
konatel’
HB REAVIS Finance SK III s. 1. 0.

Emitent pri vydani Dlhopisov vyuzil sluzby Veducich
manazérov atiez spolocnosti Allen & Overy Bratislava,
s.r.0. ako svojho pravneho poradcu. Vediici manazéri vyuzili
sluzby White & Case s.r.0. ako ich pravneho poradcu.
Slovenska sporitelnia, a.s. poskytuje sluzby Administratora
a Kota¢ného agenta.

Moéze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zdujmov v stvislosti
s poskytovanim sluzieb Veducich manazérov v suvislosti
s Dlhopismi adiverovym financovanim, ktoré Vedici
manazéri poskytli niektorym ¢lenom skupiny Rucitel'a ako
banky.

Nepouzije sa.
24 300 000 EUR

0,50 % z objemu Emisie

Mgr. Zdenko Kucera
konatel’
HB REAVIS Finance SK III s. 1. o.



SUHRN EMISIE

NizSie uvedeny sithrn emisie splia poziadavky Smernice o prospekte a Nariadenia o prospekte, vratane poziadaviek
na obsah wuvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o prospekte. Tieto poziadavky sa vztahuju na Dlhopisy
s nomindlnou hodnotou nizsou ako 100 000 EUR (alebo jej ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny siihrn emisie je
urceny potencialnym investorom do tychto Dlhopisov. Tento sithrn emisie pozostava z povinne zverejiovanych
informaciti, tzv. ,,prvkov*”. Tieto prvky su c¢islované v oddieloch A — E (tj. Al — E7). Tento sithrn emisie obsahuje
vSetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta. Nakolko niektoré
prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta nevyzaduju, postupnost
cislovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinudalna (tj. v ciselnom poradi jednotlivych prvkov mézu byt medzery).
Aj ked’ urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu
zahrnuty, je mozné, Ze ohladom takého prvku neexistuju Ziadne relevantné informdcie. V takomto pripade je
v suhrne uvedeny strucny popis prislusného prvku s poznamkou ,, Nepouzije sa “.

Siihrn emisie, vyhotoveny podla ¢lanku 24 ods. 3 Nariadenia o prospekte, obsahuje relevantné parametre tykajiice
sa konkrétnej emisie DIhopisov podla prislusnych Konecénych podmienok.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok Poziadavka na zverejnenie

Al Upozornenia Tento sihrn predstavuje a mal by byt chdpany ako uvod Zakladného prospektu.
V tomto sthrne sui uvedené zdkladné informacie o Emitentovi, Rucitelovi
a Dlhopisoch, ktoré si obsiahnuté na inych miestach Zakladného prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt zalozené na tom, Ze
investor zvazi Zakladny prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si pred
prijatim konkrétneho investicného rozhodnutia mali pozorne precitat’ cely Zakladny
prospekt, vratane finanénych udajov a prislusnych poznamok a vratane konec¢nych
podmienok Dlhopisov pripravenych Emitentom pre konkrétnu emisiu Dlhopisov
vyddvand v ramci Programu (d’alej len Kone¢né podmienky). Obzvlast' potrebné je
starostlivo zvazit’ vSetky rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom.

Ak sa na side vznesie narok na ziklade informacii obsiahnutych v Zakladnom
prospekte, zalujicemu investorovi sa moze podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov
Clenskych statov ulozit’ povinnost’ znasat' naklady spojené s prekladom Zakladného
prospektu pred zacatim sidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho
prekladu predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajici, nepresny alebo
v rozpore s ostatnymi Castami Zakladného prospektu, alebo neobsahuje v spojeni
s inymi Castami Zakladného prospektu kl'icové informacie, ktoré maju investorom
pomdct’ pri rozhodovani sa investovat’ do Dlhopisov.

A2 Suhlas Emitent udel'uje suhlas v tom zmysle, ze kazdy Finan¢ny sprostredkovatel’, ktory je
S pouZitim uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach, je opravneny pouzivat Zakladny
Zakladného prospekt pocas trvania Ponuky prislusnej Emisie. Pocas tohto obdobia sa moze
prospektu realizovat’ nasledny d’alsi predaj alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov, av§ak vzdy

len za predpokladu, ze Zakladny prospekt je stale platny v stlade so Zakonom
o cennych papieroch.

Sthlas Emitenta s pouzitim Zéakladného prospektu na ucely nésledného d’alSieho
predaja, resp. konecného umiestnenia Dlhopisov zo strany Finanénych
sprostredkovatel'ov bol udeleny za podmienky, ze (i) potencialnym investorom bude




Prvok Poziadavka na zverejnenie
dostupny Zakladny prospekt a vSetky pripadné dodatky k nemu, a (ii) kazdy
z Finan¢nych sprostredkovatelov zabezpeéi, ze bude pouzivat Zakladny prospekt
a vSetky pripadné dodatky k nemu v sulade so vSetkymi platnymi obmedzeniami
predaja uvedenymi v Zakladnom prospekte a so vSetkymi prislusSnymi zakonmi
a predpismi v prislusnej jurisdikcii.
OZNAM PRE INVESTOROYV:
V pripade, Ze Finan¢ny sprostredkovatel’ predloZi ponuku, je povinny poskytnut’
investorom informacie o podmienkach ponuky v ¢ase predloZenia ponuky.

Oddiel B — Emitent a Rucitel’

Prvok Poziadavka na zverejnenie

B.1 Obchodny HB REAVIS Finance SK III s. 1. 0.
nazov Emitenta | ;. 47 258 560

B.2 Domicil a Sidlo: Karadzi¢ova 12, 821 08 Bratislava
pra.vna forma Pravna forma: Spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym
Emitenta,
legislativa, Domicil a krajina zaloZenia: Slovenska republika
pod.l’a ktorej Emitent bol zalozeny a existuje podla pravneho poriadku Slovenskej republiky.
Emlter’lt Emitent vykonava svoju ¢innost’ v silade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky,
Y'ykonava ¢o zahfna najmé nasledovné pravne predpisy (vZdy v platnom zneni):
¢innost’, a
krajina e zédkon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (Obchodny zakonnik);
zaloZenia o zikon & 40/1964 Zb. Obéiansky zakonnik; a

e zakon & 455/1991 Zb., o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zikon).

B.4b Opis vSetkych Emitentovi nie st zndme Zziadne trendy, neistoty, naroky, zavdzky alebo udalosti,
znamych o ktorych je realne pravdepodobné, ze budi mat podstatny vplyv na perspektivu
trendov Emitenta minimalne pocas bezného finan¢ného roka.
ovplyviiujucich
Emitenta [...]

B.S Opis skupiny a Emitent ma jediného spoloc¢nika, a to spolo¢nost’ HB Reavis Group B.V., ktora vlastni
postavenie 100 % obchodny podiel Emitenta. HB Reavis Holding S.a r.l. (Ruéitel’) vlastn{
Emitenta priamy podiel viac ako 99 % na zakladnom imani v spolo¢nosti HB Reavis Group
v skupine B.V.

Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje spolocnost HB Reavis Group B.V.
a nepriamo ho ovldda a kontroluje Rucitel’, v kazdom pripade na zdklade vlastnictva
viac ako 99 % podielu na zdkladnom imanfi a viac ako 99 % hlasovacich prav. Rucitel
ovlada Skupinu HB Reavis (vid’ aj prvok B.16).

Emitent, Rucitel’ a d’alSie hlavné spolocnosti zo skupiny st uvedené v organizacnej
Struktare nizsie (spolo¢ne ako Skupina HB Reavis alebo Skupina Ruditel’a):




Prvok

Poziadavka na zverejnenie

HB Reavis Holding S.ar.l.

Rugitel
99.9-100% 99.5-99.55% 99.994% 100% 100%
HBR IM Holding Ltd. Waterfield Management B.V. HB Reavis Group B.V. TRITRI House S.a':_r.l. HB Reavis Finance PL
sprava realitnych fondov HER Capital Investment LP holdingova spolocnost TWENTY House S.'a rl HB Reavis Finance PL 2
HBR Investors Ltd. spolocnostl poskytujlce viastniaca obchodné podiely v| EIGHT House S.ar.l

investovanie do realitnych vnltroskupinové financovame servisnych, stavebnycha projekty skupiny HE Reavis | | Emitenti dihopisov v Polsku
fondov projektovych spofocnostiach v Londyne
100% 100% 50-100%" 100%

HB REAVIS Finance CZ

Servine spolotnost ns [ | Emitentdihopisov v Ceskej republike

Slovensku, v Cechach, Pol'sku,
Madarsku a vo Velkej Britanii;
spolocnosti zaberpedujivietiy
skupinove akdivity od akvizidii, cez|
development inZiniering, aZ po
financovanie, prendjom,
marketing a spravu budov

Stavebné spoloénosti;
Generalni dodavatelia pre
projekty na Slovensku,v
CGechach, Pol'sku, Madarsku a
vo Velkej Britanii

Projektové spoloénosti;
litelovo zaloZené spolocnosti
SPV) zamerané prqdovéeth‘y"rn naj
realizaciu jednotlivych projektov
na Slovensku,v Cechdch, Pol'sku
a Madarsku

HB REAVIS Finance SK |
HB REAVIS Finance SK 1l
Emitenti dihopisov na Slovensku
| HE REAVIS Finance SK I I
Emitent ]

% 50% v projektovej spolocnosti PHVH SOLUTIONS i, s.r.o. prostrednictvom spolocnosti Tangeraco Invesments Limited

B.9 Prognéza alebo | Emitent nezverejnil ziadnu prognozu ani odhad zisku.
odhad zisku
B.10 Opis povahy Nepouzije sa. Auditorska sprava vo vztahu k historickym finanénym informéciam
v§etkych vyhrad | Emitenta neobsahuje vyhrady.
v auditorskej
sprave [...]
B.12 Vybrané kl'acové historické financéné informacie o Emitentovi za kazdy finanény rok obdobia, za

ktoré si uvedené historické financné informicie a za kazdé nasledujice finanéné medziobdobie,
doplnené porovnavacimi idajmi za rovnaké obdobie predchadzajiceho finanéného roka okrem
pripadov, ak poZiadavka na porovnavacie sivahové idaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych
stivahovych adajov.




Prvok Poziadavka na zverejnenie

Vybrané udaje pochadzaju z individualnej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej podla Slovenskych
uctovnych Standardov za rok konciaci 31. decembra 2015 a priebeznej individualnej Gctovnej zavierky Emitenta
zostavenej podl'a Slovenskych uctovnych Standardov za obdobie deviatich mesiacov konciace 30. septembra 2016:

Skratena suvaha

(v celych EUR) k 30.09.2016 k 31.12.2015
(neauditované) (auditované)

AKTIVA
Spolu majetok 104 187 4 803
Obezny majetok 104 187 4803
Fmanéné uéty 104 187 4803

PASIVA
Spolu astné imanie a zaviizky 104 187 4 803
Vlastnéimanie 99 186 -464
Zakladné imanie - sicet 5000 5000
Ostatné kapitalové fondy 100 000 0
Vysledok hospodérenia minulych rokov -5 464 0
Vysledok hospodarenia zaiétovné obdobie po zdaneni -350 -5 464
Lavizky 5001 5267
Kritkodobé zavizky sucet 5001 5097
Kritkodobé rezervy 0 170

Skrateny vykaz ziskov a strat

v celych EUR k 30.09.2016 k 31.12.2015

(neauditované) (auditované)
Niklady na hos podérsku ¢innost’ 286 5433
Vysledok hospodirenia z hospodarskej €innosti -286 -5433
Vysledok hospodirenia za tiétovn é obdobie pred zdanenim -350 -5 464
Datii z prijmov 0 0
Vysledok hospodarenia za t&tovné obdobi e po zdan eni -350 -5 464

Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach Emitenta od datumu jeho
poslednych uverejnenych auditovanych finan¢nych vykazov alebo opis vSetkych podstatnych nepriaznivych
Zmien.

Od datumu poslednej auditovanej Gctovnej zavierky Emitenta nedoslo k Ziadnej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach
alebo inej vyznamnej zmene vo financne;j situacii alebo vyhliadkach Emitenta.

Opis vyznamnych zmien vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii nasledujucich po obdobi, za ktoré si uvedené
historické finan¢né informacie.

Nenastali Ziadne také udalosti.




Prvok Poziadavka na zverejnenie

B.13 Opis vSetkych Emitent nie je v platobnej neschopnosti, nevyvija ziadnu vyznamnu cinnost’
nedavnych ani neprevzal ziadne zavézky, ktoré by boli z pohl'adu Dlhopisov vyznamné.
ildal.ostl B Dna 6. maja 2016 doSlo k zmene jediného spolo¢nika Emitenta. Povodny jediny
Specifickych pre

Emitenta [...]

spolo¢nik Emitenta, spolo¢nost’ Law & Trust — advokétska kanceldria, spol. s r. o.,
previedol cely obchodny podiel Emitenta na spolo¢nost HB REAVIS GROUP B.V.,
ktord je od tohto didtumu ovlddajicou osobou a priamym vlastnikom 100 %
obchodného podielu a hlasovacich prav v Emitentovi. V ten isty deni doslo aj k zmene
obchodného mena Emitenta na HB REAVIS Finance SK III s. r. o. (p6vodne
ALISTON X s. 1. 0.).

B.14

Zavislost’
Emitenta

od inych
subjektov

v skupine. (Pozri
aj informaciu
uvedend v prvku
B.5)

Emitent je zavisly na svojej materskej spolocnosti HB Reavis Group B.V., ¢o
vyplyva z vlastnictva stopercentného podielu v Emitentovi. Emitent je tiez zavisly
na spolo¢nosti HB Reavis Holding S.a r.l. (Ruéitel’), ktord vlastni viac ako 99 %
podiel v HB Reavis Group B.V., a tak nepriamo vlastni a ovldda Emitenta.

vvvvv

subjektom zo Skupiny HB Reavis. Schopnost’ Emitenta splnit’ zavéizky tak bude
vyznamne ovplyvnena schopnostou spolo¢nosti Skupiny HB Reavis splnit’ zavizky
voci Emitentovi, o vytvara vyznamnu zavislost’ zdrojov prijmov Emitenta na danych
¢lenoch Skupiny HB Reavis a ich hospodarskych vysledkoch.

Informacie o Skupine HB Reavis st uvedené v prvku B.5 tohto stihrnu a informécie
o ovladani Emitenta sd uvedené v prvku B.16 tohto sihrnu.

B.15

Opis hlavnych
¢innosti
Emitenta

Emitent je tiCelovo zalozend spolocnost’ bez vyznamnejsej vlastnej podnikatel'skej
¢innosti. Hlavnou cinnostou Emitenta je vydavanie Dlhopisov a poskytnutie
financovania inym spolo¢nostiam v Skupine HB Reavis.

B.16

Uved’te, ¢i je

Emitent priamo
alebo nepriamo
vlastneny alebo
ovladany a kym
a opiSte povahu
tohto ovladania

Ovladajicou osobou a priamym vlastnikom 100 % obchodného podielu a hlasovacich
prav v Emitentovi je spolo¢nost HB Reavis Group B.V. Emitent je nepriamo
vlastneny a ovladany spolo¢nostou HB Reavis Holding S.a r.l. (Ruéitel’), ktora
vlastni viac ako 99 % podiel a viac ako 99 % hlasovacich prav v spoloc¢nosti HB
Reavis Group B.V.

Rucitel’ ovlada Skupinu HB Reavis a sam je ovladany spolo¢nostou Kennesville
Holdings Limited so sidlom na Cypre, ktorej koneénym vlastnikom a ovladajucou
osobou je pan Ivan Chrenko. Povaha ovlddania je dana vlastnictvom viac nez 90 %
podielu na zdkladnom imani a hlasovacich pravach Rucitel’a.

B.17

Uverové ratingy
udelené
Emitentovi alebo
jeho dlhovym
cennym
papierom [...]

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou, ani sa
neocakava, Ze pre ucely Programu bude rating udeleny.

B.18

Povaha a rozsah
zaruky

Rucitel’ sa bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavédzuje podl'a ustanovenia § 303 a nasl.
Obchodného zékonnika kazdému majitelovi Dlhopisov (dalej len Majitel’
Dlhopisov), Ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek zéavédzok
z Dlhopisov v den jeho splatnosti, Rucitel na pisomnt vyzvu Majitel'a Dlhopisov
zaplati taku Ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta.
Zaviazky Rucitel'a z Rucitel'ského vyhlasenia su vo vztahu ku kazdému jednotlivému
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Dlhopisu obmedzené do vysky 1,5-ndsobku menovitej hodnoty daného Dlhopisu,
priom toto obmedzenie na 1,5-ndsobok menovitej hodnoty daného Dlhopisu sa
nevzt'ahuje na naroky, pri ktorych nie je mozné urcit, z akého Dlhopisu vyplyvaju.
Bez toho, aby bolo dotknuté obmedzenie uvedené vyssie, celkova povinnost’ Rucitel’a
plnit’ na zaklade Rucitel'ského vyhldsenia je obmedzena do celkovej maximalnej
sumy 150 000 000 EUR.
B.19 Informacie o Ruéitel’ovi
B.19 Obchodny nazov | Obchodné meno: HB Reavis Holding S.ar.l.
v 1
/B.1 | Rutitera Identifikagné &islo: B 156287
B.19 Domicil Sidlo: 6, rue Jean Monnet, L - 2180 Luxemburg,
/B.2 a pravna forma Luxemburské vel'kovojvodstvo
Ru.cltel,a, Pravna forma: société a responsabilité limitée
legislativa,
podPa ktorej Domicil a krajina zaloZenia: Luxemburské vel'kovojvodstvo
Rucite}’ Rucitel’ bol zaloZeny, existuje a vykonava svoju ¢innost’ podl'a prava Luxemburského
vykonava vel'kovojvodstva, najmid podla zadkona o obchodnych spolocnostiach z 10. augusta
¢innost’,
1915.
a krajina
zaloZenia
B.19 Opis vSetkych Emitentovi nie st zname Zziadne trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti,
/B.4b znamych o ktorych je redlne pravdepodobné, Zze budii mat podstatny vplyv na perspektivu
trendov Rucitel'a minimalne poc¢as bezného finanéného roka.
ovplyviiujucich
Rucitela a
odvetvia, v
ktorych posobi
B.19 Opis skupiny a Rucitel' je najvy$Sou ovladajucou entitou spolocnosti konsolidovanych v ramci
/B.5 postavenie Skupiny HB Reavis.
Ruclfel av Organiza¢na Struktira Skupiny HB Reavis je uvedena v prvku B.5 vyssie.
skupine
B.19 Prognéza alebo Rucitel’ nezverejnil Ziadnu prognédzu ani odhad zisku.
/B.9 odhad zisku
B.19 Vyhrady Nepouzije sa. Auditorské spravy vo vztahu k historickym finanénym informaciam
/B.10 v auditorskej Rucitela zverejnenym v Zakladnom prospekte neobsahuji vyhrady.
sprave
B.19 Vybrané kPucové historické finan¢né informicie o Ruditelovi za kaZzdy financny rok obdobia, za
/B.12 ktoré sii uvedené historické finan¢né informicie a za kazdé nasledujuce finanéné medziobdobie,

doplnené porovnavacimi idajmi za rovnaké obdobie predchadzajuceho finanéného roka okrem
pripadov, ak poziadavka na porovnavacie stiivahové tdaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych

stivahovych adajov.
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Vybrané udaje pochadzaju z auditovanych konsolidovanych zavierok Rucitel’a za roky konciace 31. decembra 2015
a 31. decembra 2014 a z priebeznej neauditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky Rucitel'a za obdobie Siestich
mesiacov konciace 30. juna 2016, v kazdom pripade zostavenych podl'a Medzinarodnych Standardov pre financné

vykaznictvo (IFRS):

Skriatend konsolidovana sivaha

k 30.06.2016 Lk 31.12.2015 Kk 31.12.2014 Kk 31.12.2013
v milicnoch EUR) (neauditovane)  (auditovang)  (auditovangé)  (auditovane)
Investicie do nehnutelnosti - pouZivané alebo volné 5032 5703 7250 6440
Investicie do nehmitelnosti - rozostavané 8408 8534 6343 607.0
Dlhodobé aktiva spolu 15329 1 509.3 14364 13105
Obeiné aktiva spolu 650.4 580.0 369.7 218.2
AKTIVA SPOLU 21833 20893 1 806,1 15287
VLASTNE IMANIE SPOLU 10480 11003 9334 857.6
Uvery a pozicky 5836 486,0 4007 382.1
Dlhodobé ziaviizky spolu 686.2 586.3 556.8 440,1
Kritkodobé zivizky spolu 449.1 4027 3159 2310
ZAVAZKY SPOLU 11355 989.0 8727 6711
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 21833 2089,3 15061 1528.7
Skriteny konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sihrného zisku

£ 30.06.2016 k 30.06.2015 k 31.12.2015 1k 31.12.2014 k 31.12.2013

(v milionoch EUR) (neauditovang) (neauditovang) (auditované) (avditované)  (auditovang)
Z:E;E;i;iz?éﬁm a podobné vinosy z investicii do 36.4 34.8 67.5 2.1 753
Priame prevadzkové niklady na ivesticie do nehnutelnosti (11.2) (12.4) (22.9) (25.3) (24,00
lffist}" previdzkovy zisk z investicii do nehnutelnosti 252 224 44.6 46.6 51.3
Previdzkovy zisk 80,9 106.1 302,35 1326 103,0
Finanéné niklady, netto (68.4) 6.0 (15.0) (32.4) (32.4)
Zisk pred zdanenim 12,5 112.1 287.5 100,2 78.9
Dafi z prijmov - vynos/(ndklad) (10.3) (12.3) (48.1) (12,00 1.1
Cisty zisk za Gétovné obdobie 22 99.8 2304 88.2 80,0
I_’fepoﬁelt z_al}ralﬁﬁnj}'ch prevadzok do meny prezenticie (26.9) 0.7 14 0.0 ©2)
uétovne) zavierky
Precenenie priestorov pre vlastmi potrebu na redlnu hodnotu 3g
pri ich prevode do investicii do nehnuteost '
Celkovy siuhrnny zisk za aétovné obdobie (24,7) 1005 2446 80,1 70,8

Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach Ruéitel'a od datumu jeho
naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov alebo opis vSetkych podstatnych nepriaznivych
zZmien.

Od datumu poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitela nedoslo k podstatnej
negativnej zmene vo vyhliadkach Rucitel’a.
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Opis vyznamnych zmien vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii nasledujicich po obdobi, za ktoré si uvedené
historické finan¢né informacie.

Od 30. juna 2016, teda datumu, ku ktorému bola zostavend a zverejnend poslednd neauditovand konsolidovand
priebezna uctovna zavierka Rucitel’a, doslo k nizsie uvedenym zmendm vo financnej situacii Rucitel’a, ktoré by sa
dali hodnotit’ ako vyznamné:

V juli 2016 Skupina HB Reavis uzatvorila zmluvu o budicom predaji podielov v projektovej spolo¢nosti
vlastniacej kancelarsku budovu 33 Central v Londyne.

V auguste 2016 Skupina HB Reavis predala podiely v projektovej spolocnosti vlastniacej kancelarsku budovu
Konstruktorska Business Center vo Varsave.

V septembri 2016 Skupina HB Reavis predala podiely v projektovych spolo¢nostiach vlastniacich kancelarske
budovy Gdanski Business Center A a Gdanski Business Center B vo VarSave (pricom finan¢né vyrovnanie tejto
transakcie sa ocakava do konca novembra 2016).

V septembri 2016 realitny fond HB Reavis CE REIF, ktorého manazérsku kontrolu a spravu zabezpecuje
Skupina HB Reavis, predal podiely v projektove]j spolo¢nosti vlastniacej obchodné centrum Aupark Piestany
Shopping Centrum.

V oktébri 2016 Skupina HB Reavis vydala nezabezpecené dlhopisy v Pol'sku v sume 100 miliénov PLN

(23,3 miliénov EUR).

B.19 Opis vSetkych Informdcie o neddvnych udalostiach s podstatnym vyznamom pri hodnoteni platobne;j
/B.13 nedavnych schopnosti Rucitel'a su uvedené v prvku B.19/B.12.
udalosti
Specifickych pre
Rucitel’a [...]
B.19 Zavislost’ Rucitel' predovSetkym drzi, spravuje a pripadne financuje wcasti na inych
/B.14 Rucditela od spolo¢nostiach zo Skupiny HB Reavis a sam nevykonava Zziadnu vyznamnu
inych subjektov | podnikatel'skii ¢innost. Z tohto dévodu je do vyznamnej miery zdvisly od prijmov
v skupine. (Pozri | z dividend, tiverov a poéziciek poskytnutych dcérskym spolocnostiam, pricom tieto
aj informaciu zavisia od uspesnosti podnikania jeho dcérskych spolo¢nosti.
;V;;ienu vprvku Informdcie o Skupine HB Reavis st uvedené v prvku B.5 tohto sthrnu a informécie
) o ovladani Rucitel'a stt uvedené v prvku B.19/B.16 tohto sthrnu.
B.19 Opis hlavnych Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’, ktora predovsetkym spravuje svoje majetkové
/B.15 ¢innosti ucasti v Skupine HB Reavis a poskytuje manazérske, administrativne a spravne
Rucditela sluzby pre spoloc¢nosti v Skupine HB Reavis.
Skupina HB Reavis, ktorG Rucitel ovlada, posobi v nasledovnych hlavnych
segmentoch podnikania:
e vystavba nehnutelnosti, prendjom nehnutel'nosti formou operativneho leasingu; a
e gspriva majetku a riadenie investicii s vyznamnym portféliom investicii
v nehnutel'nostiach na Slovensku, v Ceskej republike, Pol'sku, Mad’arsku a
Velkej Britanii.
B.19 Uved’te, Ci je Rucitel’ je ovladany spolo¢nostou Kennesville Holdings Limited so sidlom na Cypre,
/B.16 Rucitel’ priamo ktorej konecnym vlastnikom a ovladajucou osobou je pan Ivan Chrenko. Povaha

alebo nepriamo
vlastneny alebo

ovlddania je dand vlastnictvom viac nez 90 % podielu na zdkladnom imani
a hlasovacich pravach Rucitel’a.
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ovladany [...]

B.19 Uverové ratingy | Rucitelovi nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentirou, ani sa neotakava, Ze
/B.17 udelené pre ucely Programu bude rating udeleny.
Rucitel’ovi alebo
jeho dlhovym
cennym
papierom [...]
Oddiel C — Cenné papiere
Prvok Poziadavka na zverejnenie
C1 Opis druhu Druh a trieda: Dlhopis
a trl-edy cennych Forma a podoba: Vo forme na dorucitela, v zaknihovanej podobe
papierov, . . . s
P ; registrovany v Centrdlnom depozitdri.
ponukanych
alebo ISIN: SK4120012311
prijimanych na Nézov cenného papiera: ~ Dlhopisy HBR 2021 1
obchodovanie,
vratane
identifikacného
¢isla cenného
papiera
C.2 Mena Emisie Dlhopisy budi vydané v mene euro.
cennych papierov
CsS Opis vSetkych Prevoditel'nost’ Dlhopisov nebude obmedzena.
obmedzeni volnej
prevoditel’nosti
cennych papierov
C.8 Opis prav Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykondvani upravuji pravne predpisy
spojenych s Slovenskej republiky, najmd Zakon o dlhopisoch, Zdkon o cennych papieroch,
cennymi Obchodny zakonnik a Zakon o konkurze. Majitel' Dlhopisu ma predovsetkym pravo
papiermi, vratane | na splatenie menovite] hodnoty a vyplatenie prislusného urokového vynosu,
hodnotiaceho v kazdom pripade v stilade so Spolo¢nymi podmienkami a Kone¢nymi podmienkami

zariadenia a
obmedzeni tychto
prav

prislusnej Emisie.

Préava spojené s Dlhopismi nebudi obmedzené, s vynimkou vseobecnych obmedzeni
vyplyvajucich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne
(predovsetkym podl'a Zakona o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré si podmienené
suhlasom Schodze v sulade so Spolo¢nymi podmienkami a Kone¢nymi podmienkami
prislusnej Emisie a Zdkonom o dlhopisoch.

Prava z Dlhopisov sa premlcuji uplynutim 10 rokov odo dna ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené
a v rozsahu ruenia poskytnutého Rucitelom zabezpecené zaviazky Emitenta, ktoré
maju navzdjom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych
preferencii a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi
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ostatnymi teraj§imi alebo buducimi priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi,
nepodriadenymi a obdobne zabezpeCenymi zaviazkami Emitenta, s vynimkou tych
zavizkov, ktoré mozu mat prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych
ustanoveni pravnych predpisov aplikujticich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

Dlhopisy budu vol'ne prevoditeIné bez obmedzenia a nie je s nimi spojené ziadne
predkupné alebo vymenné pravo.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla zakona ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze
a restrukturalizacii (d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zdvidzok Emitenta,
ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je
alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla § 9 Zakona o konkurze
(d’alej len Spriazneny zavizok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom
v Slovenskej republike automaticky na zaklade zékona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zdvizkom Emitenta a takyto Spriazneny zavizok nebude uspokojeny
skor ako budu uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta;
(B) v restrukturalizacii Emitenta nemoéze byt uspokojeny rovnakym alebo lepsim
sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritelom, ktori si
svoje pohl'adavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta.

Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v ¢ase
nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej
starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznent pohladavku. V zmysle § 95
4 Zakona o konkurze sa predpokladd, ze veritel pohladavky z Dlhopisu
nadobudnutej na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom
systéme alebo obdobnom zahraniénom organizovanom trhu, o spriaznenosti
pohladavky nevedel.

ods.

Ziadna in4 osoba okrem Rugitel'a neposkytuje ohadom Dlhopisov Ziadne ru¢enie ani
iné zabezpecenie v prospech Majitel'ov Dlhopisov.

C.9

Udaje

0 nominalnej
dirokovej sadzbe,
datume,

od ktorého sa
urok stava
splatnym,
datumoch
splatnosti droku,
vynosoch a nazve
zastupcu
drzitelov
dlhovych cennych
papierov

Urokovy vynos
Dlhopisy budt uroc¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 3,50 % p. a.

Urokové vynosy budi vypldcané roéne k 8. decembru prisluiného roka. Prvy détum
vyplaty drokovych vynosov bude 8. december 2017.

Na tucely vypoctu trokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom sa pouzije
konvencia na vypocet irokov Act/Act.

Ddtum vydania Dlhopisov

Détum vydania Dlhopisov (Datum Emisie) je stanoveny na 8. decembra 2016.
Ddtum splatnosti Dlhopisov

Menovitd hodnota Dlhopisov bude jednorazovo splatna dia 8. decembra 2021.
Emitent nie je opravneny na zdklade svojho rozhodnutia Dlhopisy pred¢asne splatit’.
Zastupca Majitel’ov Dlhopisov

Nebol ustanoveny ziadny zastupca Majitel'ov Dlhopisov.
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C.10 | Derivatova zlozka | Nepouzije sa, pretoze Dlhopis nema ziadnu derivatovou zlozku.
C.11 | Prijatie na Emitent poziada bezodkladne po kazdom Datume emisie BCPB o prijatie Dlhopisov
obchodovanie prislusnej Emisie na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté po ich prijati na obchodovanie.
Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
ziadnom inom domacom ¢&i zahrani¢énom regulovanom trhu alebo burze.
Oddiel D - Rizika
Prvok Poziadavka na zverejnenie
D.2 Klaéové Klacové rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi:
informacie

0 najvyznamnej
Sich rizikach,

Riziko likvidity

Kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Skupiny HB Reavis

Ktoré si e Riziko spojené s obmedzenim podnikatel'skych aktivit Emitenta
Specifické pre e Riziko prevadzkovej zavislosti na Skupine HB Reavis
Emitenta e Riziko stretu zdujmov akcionara Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov

e Riziko spojené s pravnym, regula¢nym a danovym prostredim

e Riziko krizy Emitenta a pravnej tipravy o krize
Klaéové Klacové rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel'ovi a Skupine HB Reavis:
informacie

0 najvyznamnej
-Sich rizikach,
ktoré si
Specifické pre
Rucditela

Kreditné riziko

Menové riziko

Urokové riziko

Riziko likvidity a refinancovania

Riziko likvidity portfélia Skupiny HB Reavis

Riziko zmluvnych protistran

Rizika spojené s developerskou ¢innost'ou Skupiny HB Reavis
Rizika spojené s pravnymi vadami nehnutel'nosti a projektov
Riziko ocenovania nehnutel'nosti

Riziko spojené s povahou podnikania Skupiny HB Reavis
Riziko koncentricie (klastrové riziko)

Riziko spojené so schopnostou dosahovat’ stabilny prijem
Riziko spojené s tdrzbou a poistenim nehnutel'nosti

Riziko spravy nehnutel'nosti a environmentélne riziko
Rizika spojené s medzinarodnym rozsirovanim podnikania
Rizika spojené so zamestnancami a kI'icovym personalom
Rizika spojené so sidnym alebo podobnym konanim

Rizika spojené so zlyhanim informa¢nych systémov

Rizikd spojené so zostavenim uctovnej zavierky a pripravou
informacii

uctovnych
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Danoveé riziko

Specifické rizika spojené s kanceldrskym segmentom

Specifické rizika spojené s maloobchodnym segmentom
Specifické rizika spojené s logistickym segmentom

Riziko spojené s Ruéitel'om, ktorym je holdingova spolo¢nost’
Riziko zmeny kontroly a stratégie Skupiny HB Reavis

Rizika spojené s makroekonomickou a politickou situdciou

Rizika spojené s pravnymi, regulacnymi a danovymi zaleZitost'ami
Celkové trhové riziko

Rizika spojené s ekonomikou Pol'ska a Slovenska

Rizika spojené s nepredvidatelnymi udalost’ami

D.3

KPicové
informacie

0 najvyznam-
nejsich rizikach,
ktoré si
Specifické pre
cenné papiere

Krlacové rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom si:

Vseobecné rizika spojené s Dlhopismi

Riziko likvidity

Riziko nesplatenia

Inflacia

Riziko vzt'ahujuce sa na Dlhopisy s pevnou trokovou sadzbou
Riziko vzt'ahujuce sa na Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou
Zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia nie st zabezpecené

Riziko spojené s obmedzenim vysky zaviazkov Rucditela z Rucitel'ského
vyhldsenia

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finanénymi nastrojmi v regione

Riziko naroku investora iba vo¢i Emitentovi ako téelovo zalozenej spoloénosti
a Rucitel'ovi ako holdingovej spolo¢nosti

Poplatky

Zdanenie

Riziko zrazkovej dane
Zakonnost’ kiipy
Zmena prava

Menové riziko

Ziadne obmedzenie pre dlhové financovanie Rucitela ¢i zriadovanie
zabezpecenia

Riziko vymdhania ndrokov v r6znych jurisdikciach

Riziko podriadenosti

Riziko nepredvidatel'nej udalosti tzv. ,,force majeure

Riziko pred€asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Riziko konfliktu zdujmov Vedtcich manazérov

16




Oddiel E — Ponuka

Prvok Poziadavka na zverejnenie

E.2b Dévody ponuky | Ugelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov je
a pouZzitia financovanie beznych prevadzkovych potrieb spolo¢nosti v Skupine HB Reavis.
vynosov [...]

E.3 Opis podmienok | Celkova menovitd hodnota Emisie je 25 000 000 EUR. Menovita hodnota kazdého
ponuky Dlhopisu je 1 000 EUR.

Emisny kurz Dlhopisov predstavuje pevny Emisny kurz: 100,00 % z Menovitej
hodnoty Dlhopisov (dalej len Emisny kurz).

Dlhopisy budi ponikané k upisaniu a kipe verejnou ponukou v Slovenskej republike.

Ponuka je urcenda — fyzickym osobdm a pravnickym osobdm a kvalifikovanym
investorom od 30. novembra 2016 a konciac dilom 6. decembra 2016.

V ramci primarneho predaja (upisania) buda ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim
Dlhopisov zabezpetovat’ Ceskoslovenska obchodna banka, as. a Slovenska
sporitel'na, a.s. v kazdom pripade na zdklade Zmluvy o umiestneni Dlhopisov bez
pevného zavizku vo vztahu k dlhopisom s trokovou sadzbou vo vyske 3,50 % p. a. s
celkovou menovitou hodnotou do 25 000 000 EUR splatnych v roku 2021, ktoré
predstavujui prvd emisiu v ramci dlhopisového programu vo vyske do 100 000 000
EUR medzi Emitentom a Vedtcimi manazérmi zo dnia 30. novembra 2016.

Minimalna vyska objednavky je stanovena na 10 000 EUR. Maximalna vyska
objednavky sa nepouZije.

V stvislosti s upisanim nebudu investorom uctované ziadne poplatky.

Podmienkou ucasti investora na Ponuke je: (i) poskytnutie vSetkych potrebnych
udajov, dokladov a vyhlaseni, ktoré st potrebné pre ucely identifikacie (overenia
totoznosti) investora alebo zistenia vlastnictva prostriedkov pouzitych na obchod
v zmysle vSeobecne zavdznych pravnych predpisov, (ii) Ze investor musi mat
najneskor v Case prijatia objednavky zriadeny a vedeny ucet majitel'a v Centralnom
depozitari alebo u ¢lena Centralneho depozitara, alebo ktory ma zriadeny a vedeny
evidencny ucet osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet, ak tieto
Dlhopisy je mozné evidovat’ na takomto drziteI'skom ucte, a (iii) splnenie d’alSich
zmluvnych podmienok prislusného Finanéného sprostredkovatela.

Investori do Dlhopisov buda uspokojovani podl'a ¢asu prijatia ich objednavok, pricom
po naplneni Celkového objemu Emisie uz nebudu ziadne dalSie objednavky
akceptované ani uspokojené.

Prislusné objednavky a zmluvy budu investorom k dispozicii na vybranych
obchodnych miestach prislusnych Finanénych sprostredkovatelov. Spdsob, ktorym
bude investorovi ozndmené mnozstvo nim upisanych Dlhopisov, bude obsiahnuty
v prisluSnej zmluve a/alebo objednavke, priCom obchodovanie s Dlhopismi bude
mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Vysledky vydania Dlhopisov budu zverejnené na
Webovom sidle Emitenta bez zbytocného odkladu po skonceni Ponuky.

Predpokladand lehota zapisu Dlhopisov na prislusné ucty prvych Majitelov Dlhopisov
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Prvok

Poziadavka na zverejnenie

je jeden tyzden od Datumu emisie.

Dlhopisy budu pripisané na prislusné ucty prvych Majitel'ov Dlhopisov na zdklade
pokynu prislusného Finan¢ného sprostredkovatela bezodkladne po zaplateni
Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov a splneni ostatnych podmienok uvedenych
vyssie, najneskdr v det Datumu emisie. Za ucelom uspesného vysporiadania musia
upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi prislusného Finan¢ného
sprostredkovatela.

Emisia sa bude povazovat’ za Gspe$ne upisantl upisanim celkovej menovitej hodnoty
Emisie alebo uplynutim Datumu ukoncenia ponuky, a to aj napriek tomu, Ze celkova
menovitd hodnota Emisie nebude upisand v celom objeme.

E4 Opis vsetkych Konflikt zaujmov Vediicich manaZérov

z:«,lujmov, ktoré Pri ponuke prvej Emisie vydanej na zaklade Programu moéze dojst’ k potencidlnemu

s pre . . . . . . S

Emisiu/ponuku konf?11ftu zaujm(v)\’/ Veducich 1’{1.31,11azer0v‘, a 'to na ]édnej .st.rane medzi zaujmom

podstatné [...] Veduc'lch mzjlnazeroxf zabezpecit pI:eda_] ‘Eejfo prvej Emlsle' v zm‘ysle 'zmluvy
o umiestneni dlhopisov bez pevného zavizku uzatvorenej medzi Emitentom
a Vedlcimi manazérmi a na druhej strane medzi zaujmom Veducich manazérov
poskytovat’ investi¢né sluzby spocivajuce v prijati a postipeni pokynu klienta,
vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investiéného poradenstva
klientom. Obdobny konflikt zaujmov sa mdze vyskytnut' aj v pripade akejkol'vek
nasledovnej Emisie vydanej na zaklade Programu, pokial’ ktorykol'vek z Veducich
manazérov bude Emitentovi poskytovat’ sluzby spojené s vydanim a upisovanim
tychto nasledujicich Emisii.
Konfliktny zéujem existuje tiez v suvislosti s jednotlivymi Emisiami vydavanymi na
zaklade Programu, pokial’ ktorykol'vek z Vedicich manazérov bude Emitentovi
poskytovat’ sluzby spojené s vydanim a upisovanim tychto Emisii a dverovym
financovanim, ktoré Veduici manazéri poskytli Emitentovi ako banky.
Moéze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zdujmov v suvislosti s poskytovanim sluzieb
Veducich manazérov v suvislosti s Dlhopismi atverovym financovanim, ktoré
Veduci manazéri poskytli niektorym ¢lenom skupiny Rucitel’a ako banky.

E.7 Odhadované V stvislosti s upisanim nebud investorom uétované ziadne poplatky.

naklady, ktoré

Emitent alebo

ponukajici

uctuje

investorovi
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