HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

Pololetni zprava emitenta

za prvnich Sest mésicl roku 2017




Doplnéni informaci

Na zakladé vyzvy od Ceské narodni banky a v souladu se zakonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZPKT*) pfedklada spole¢nost HB Reavis

Finance CZ, s.r.o. doplnénou Zpravu emitenta za prvnich Sest mésicu roku 2017.

Doplnéna Zprava emitenta je predloZena v souladu s ustanovenim §17 ve spojeni s §20 odst. 5
vyhlasky ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci a ma charakter opravené

Zpravy emitenta HB Reavis Finance CZ, s.r.o. za prvnich $est mésicl roku 2017.

Do opravené Zpravy emitenta byly doplnény nasledujici Gdaje:

1. Obdobi ve vykazu zmén vlastniho kapitalu — zménéno vykazované obdobi od 1.1.2016 do
30.6.2016 a od 1.1.2017 do 30.6.2017 (strana 13)

2. Vykaz penéznich tokl — zménéno obdobi vykazovani na spravné obdobi, a to od 1.1.2016 do
30.6.2016 a od 1.1.2017 do 30.6.2017 (strana 14)
Vlastnicka struktura — na strané 5 byl upraven spravné rok na 2017

4. Analyza rozvahy a vynosu, udaje o kapitalu — na strané 6 byl zménén nazev na ,,... udaje o
vlastnim kapitalu®, doplnény tdaje o vynosech a doplnény srovnatelné tdaje v rémci rozvahy a
vynosu za prvnich Sest mésict roku 2016 dle §119 odst.2 pism. d) bod 3 ZPKT.

5. VSeobecné informace — na strané 15 v kapitole 1 upraveno obdobi na 1.1.2017 — 30.6.2017
Ostatni pajéky — byla zménéna ¢astka Grok( za obdobi prvnich $esti mésict roku 2017 (strana
22)

7. Naklady — v bodé ,Naklady* byl doplnén rozklad urokovych nakladi a dopad zmény vykazani
urokovych nakladt a ostatnich nakladd pro rok 2016, dale byla smazana dle poZadavku 1.véta

odstavce. V bodé 5.2 Ostatni naklady byla dopinéna véta komentujici tyto naklady. (strana 22-23)
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Pololetni zprava emitenta o podnikatelské c¢innosti a vysledcich

hospodareni roku 2017

Obdobi prvnich 6 mésict roku 2017

Emitent béhem prvniho pololeti 2016 vydal dluhopisy v objemu 1.25 mld. K& a poskytl prostfedky ziskané
z emise dluhopis(l vnitroskupinové financovani spole¢nostem v ramci skupiny HB Reavis. Emitent b&€hem
prvniho pololeti 2017 obdrzel splatku urok( z pujcky, kterou poskytl matefské spole¢nosti a na zakladé

toho si plnil své zavazky z dluhopist, které pfinalezi na dané obdobi.

Informace o pUljcéce poskytnuté spole¢nosti HB Reavis Holding S.a r.l. stejné jako detail k vlastnim
dluhopistim a ostatnim polozkam vykazu o finanéni situaci a o Uplném vysledku jsou uvedeny v bodech 4

a 5 vysvétlujicich poznamek k mezitimni ucetni zavérce.

Schopnost Emitenta splacet zavazky z dluhopist je zavisla od schopnosti jednotlivych spole¢nosti skupiny
HB Reavis zabezpedit dostatek zdrojd na splaceni zavazku vici Emitentovi, které Emitent nasledné pouzije
na splaceni svych zavazkud z dluhopis(l. Ostatni zavazky z obchodnich vztah( jsou komentovany v pfiloze

k mezitimni u€etni zavérce.
Emitent za prvnich 6 mésicl roku 2017 vykazal hospodarsky zisk ze své ¢innosti v objemu 2 182 tisic K&.

Vyhled za druhych 6 mésict roku 2017

Béhem druhého pololeti roku 2017 obdrzel Emitent splatku urokd z pujcky, kterou poskytl matefské
spolecnosti. Na zakladé splatky mohl fadné a v€as uhradit své zavazky, které pfinalezi na dané ucetni
obdobi.

Emitent neoCekava na nasledujici obdobi zadny negativni vliv na svou hospodarskou ¢innost nebo na

fadné a v€asné splaceni svych zavazka.

Rizikové faktory, které se vztahuji ke Spolecnosti, zahrnuji pfedevsim riziko kratkodobého nedostatku
likvidnich prostfedk( k uhradé splatnych dluhtd Spole¢nosti, kterému je Spole¢nost vystavena v pfipadé
opozdénych plateb jistiny a urokl v souvislosti s poskytnutymi uvéry ve Skupiné HB Reavis. V pfipadé
Spolecnosti je riziko spojeno se schopnosti Skupiny HB Reavis splacet v€as své zavazky vzhledem k tomu,
ze prostredky ziskané z emise dluhopist Spolecnost poskytla vyhradné prostfednictvim vnitroskupinového
financovani spole¢nosti HB Reavis Holding S.a r.I. Spolecnost je zcela zavisla na likvidité skupiny HB

Reavis Holding S.ar.l.




Informace o ucetni zavérce
Ugetni zavérka byla sestavena jako Ugetni zavérka za obdobi od 1.1.2007 do 30.6.2017 v souladu
s Mezinarodnimi standardami pro finanéni vykaznictvi ve znéni platném v Evropské unii. Ugetni zavérka

nebyla k 30.6.2017 ovéfena auditorem.
Obecné udaje o emitentovi

HB Reavis Finance CZ, s.r.o. ma sidlo na adrese Rohanské nabrezi 678/25, Karlin, 186 00 Praha 8 a je
spole¢nosti s ruéenim omezenym. Spoleénosti bylo pfidéleno ICO: 039 91 644. Spoleénost je zapsana v

obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 240916.

Spolecnost byla zalozena za podnikatelskym Gc¢elem, jak mimo jiné vyplyva z €lanku tfetiho zakladatelské
listiny Spole¢nosti. Spole¢nost ma v obchodnim rejstfiku jako pfedmét &innosti zapsan pronajem
nemovitosti, bytd a nebytovych prostor a jako pfedmét podnikani vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
pfilohach 1 a 3 zivnostenského zakona. Spole¢nost Zadné z téchto ¢innosti nevykonava. Spole¢nost byla

zalozena za Ucelem emise dluhopisl a jeji hlavni ¢innosti je poskytovani vnitroskupinového financovani.

Kontaktni udaje:

HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

Rohanské nabrezi 678/25, Karlin,

186 00 Praha 8

IC: 039 91 644

Tel: 221 442 500

Fax: 221 442 501
https://hbreavis.com/hb-reavis-finance-cz/

Statutarni organy
Jednateli Spole&nosti jsou Petr Herman, Radim Rimanek, Mgr. Stefan Stanko a Ing. Peter Pecnik, pracovni

adresa jednatell je adresa sidla Spole¢nosti.

Vlastnicka struktura

Spolecnost byla po celé obdobi poloviny roku 2017 souéasti skupiny HB Reavis, ve které je ovladajici
osobou HB Reavis Holding S.a r.l. Jedinym spole¢nikem Spole¢nosti je spole€nost HB REAVIS GROUP
B.V., se sidlem Naritaweg 215, Unit 1.02.05, Amsterdam 1043CB, Nizozemské kralovstvi, registrovana v
obchodnim registru Obchodni komory v Amsterdamu, reg. Cislo: 34286245 (dale jen ,HB Reavis Group
B.V.“).



https://hbreavis.com/hb-reavis-finance-cz/

Ostatni informace

Spole€nost nebyla zapojena do pravniho, administrativniho nebo arbitrazniho soudniho fizeni, které by

mohlo mit vyznamny dopad na jeji finan¢ni situaci.

Zadné smlouvy mimo smlouvy uzaviené v ramci bézného podnikani, které by mély vyznamny vliv na

schopnost emitenta plnit zavazky k vlastnikim dluhopist, nebyly za prvni pololeti roku 2017 uzavieny.
Analyza rozvahy a vynosl, udaje o vlastnim kapitalu

K 30. ¢ervnu 2017 Spolecnost vykazala celkova aktiva ve vysi 1 276 435 tisic K& (k 30. Cervnu 2016 ve
vySi 1 261 414 tis. K&), zavazky v celkové vysi 1 272 247 tisic K& (k 30. ervnu 2016 ve vysi 1 260 773 tis.
K¢), pficemz zisk za prvnich Sest mésict roku 2017 ¢inil 2 182 tisic K& (za prvnich Sest mésict roku 2016

Spole¢nost vykazovala zisk ve vysi 925 tis. K¢).

Zakladni kapital Spole¢nosti je tvofen vkladem jediného spolecnika ve vysi 50 tisic K&, beze zmény ve

srovnani s rokem 2016.

Hospodarsky vysledek a vlastni kapital, ktery je tvofen zakladnim kapitalem a nerozdélenym ziskem, budou
do budoucna ovlivnény vyvojem trzni irokové miry PRIBOR a také kurzem K¢ vuci EUR. Oproti roku 2016

se vlastni kapital zvysil o 2 182 tisic K&, tedy pouze o zisk za obdobi prvniho pololeti roku 2017.

Vynosy spole¢nosti jsou tvofeny pouze urokovymi vynosy ve vysi 42 160 tis. K€ (za obdobi 1.1.-30.6.2016
dosahovaly urokové vynosy Castky 16 264 tis. K&) a dale ziskem z pfecenéni financnich derivata ve vysi
42 263 tis. K€ (za obdobi 1.1.-30.6.2016 bylo toto pfecenéni v nulové vysi).

Spole¢nost pfedpoklada pokracovat v ¢innosti v dohledné dobé, pfi¢emz jeji dluhopisy jsou garantovany
HB Reavis Holding S.ar.l.




Financovani

Udaje o dluhopisech

Podrobny rozpis emise dluhopisu:

ISIN CZ0003513608
Datum vydani 23.3.2016
Datum splatnosti 23.3.2021
Nominalni hodnota 1 dluhopisu CZK 10 000
Pocet vydanych dluhopist 125 000

Celkova nominalni hodnota

CZK 1 250 000 000

Urokova sazba

6M PRIBOR + marze 4% p.a.

Podoba dluhopist

zaknihované

Trh

Burza cennych papiri Praha




Cestné prohlaseni osoby odpovédné za vypracovani pololetni zpravy

emitenta

NiZe podepsany,
Peter Pecnik, dat. nar. 15.11.1975, Studenhorska 2/B, Bratislava, PSC 841 03 Slovenska republika,
jednatel jako osoba odpovédna za vypracovani pololetni zpravy Spolecnosti za obdobi prvnich 8 mésich
roku 2017 prohladuji, Ze:
a) udaje uvedené v tomto dokumentu odpovidaji skute¢nosti a zadné podstatné okolnosti, kiere by
mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni Spolecnosti, nebyly vynechany
b) Ze pololetni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodafeni Emitenta za uplynulé Géetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje

finanéni situace.

ne 2.Fijna 2017

\)
Pete/r Pecnik

Jednatel spole¢nosti

Cestné prohlaseni k doplnéné Zpravé emitenta HB Reavis Finance CZ,
s.r.0. za prvnich Sest mésict roku 2017

PFi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce podava doplnéna zprava emitenta za prvnich Sest mésicl roku
2017 podie naseho nejlepsiho védomi vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, pednikatelske Cinnosti a

vysledcich hospodareni spole¢nosti HB Reavis Finance CZ, s.r.0. a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni
situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni spole¢nosti HB Reavis Finance CZ, s.r.0.

Udaje uvedené v tomto dokumentu odpovidaji skute¢nosti a Zadné podstatné okolnosti, které by mohly

ovlivnit pfesné a spravné posouzeni Spolecnosti, nebyly vynechany.

V Praze dne 9.3.2018

o v

Peté/r Pecnik

Jednatel spole¢nosti




HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

Zkracena mezitimni ucetni zaverka

koncéici 30. ¢ervnem 2017




Finanéni vykazy

Individualni finanéni vykazy k 30. éervnu 2017
Vykaz o finan¢ni situaci

Vykaz zisku a ztraty a uplném vysledku

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

Vykaz penéznich toku

Poznamky k mezitimni ucetni zavérce
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Vykaz o finanéni situaci

V tisicich K& Bod 3062017  31.12.2016
pfilohy

MAJETEK

Penize a penézni ekvivalenty 6 6 168 6916
Dlouhodobé pujcky spfiznénym stranam 41 1223 053 1262 534
Finanéni derivaty 47 212 3950
Pohledavka z titulu DPH 2 0
MAJETEK CELKEM 1276 435 1273 400
ZAVAZKY

Zavazky z obchodniho styku 4.4 12 747 12 896
Splatna DPH 0 13
Zavazky z poplatku za vydanou garanci dluhopist 4.2 9917 14 467
Splatna dan z pfijmu 1049 537
Ostatni pUjcky 45 4175 4102
Emitované dluhopisy 4.2 1244 359 1239 379
ZAVAZKY CELKEM* 1272 247 1271 394
VLASTNI KAPITAL

Zakladni jméni 4.3 50 50
Nerozdéleny zisk/ (neuhrazena ztrata) 4.3 4138 1956
VLASTNIi KAPITAL CELKEM 4188 2006
ZAVAZKY A VLASTNi KAPITAL CELKEM 1276 435 1273 400

*bez Cistého zUstatku naleziciho spoleénikovi
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Vykaz zisku a ztraty a uplného vysledku

V tisicich Ké& Bod Obdobi Obdobi
prilohy  1.1.2017 - 30.6.2017 1.1.2016 - 30.6.2016
L:Jrokové vynosy 42 160 16 264
Urokové naklady 5.1 (42 375) (19 190)
Cisté arokové vynosy (215) (2 926)
Kurzové zisky / (ztraty) (netto) (39 955) 4 407
Ostatni naklady 5.2 (398) (339)
Zisk z pfecenéni financnich derivati 43 263 0
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 2 695 1142
Dan z pFijm 5.3 (513) (217)
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi 2182 925
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HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

L . Zakladni Neuhrazeny Vlastni kapital
Viisicich Ke Kapital zisk/(ztrata) celkem
Pocatecni stav k 1.1.2016 50 (334) (284)
Ztrata po zdanéni / Upliny vysledek za obdobi 1.1.- i
30.6.2016 925 925
Pfispévky spole¢nika — zakladni kapital - - -
Vlastni kapital k 30. Cervnu 2016 50 591 641
Pocate&ni stav k 1.1.2017 50 1956 2006
Zisk po zdanéni / uplny vysledek za obdobi - 2182 2182
1.1.2017-30.6.2017
Vlastni kapital k 30. Cervnu 2017 50 4138 4188
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HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

Vykaz penéznich toku

1.1.2017- 1.1.2016-
V tisicich K¢ 30.6.2017 30.6.2016
Penézni toky z provozni ¢innosti
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 2695 1142
Urokové vynosy (42 160) 0
Urokové naklady 42 375 14 946
Nerealizované kurzoveé (zisky)/ztraty (6 070) (4 045)
Penézni toky z provozni ¢innosti pred zménou stavu pracovniho
kapitalu (3 160) 12 043
Zména stavu provozniho kapitalu
Snizeni / (zvy$eni) zavazkl z obchodniho styku a ostatnich zavazk( (14 558) (2 707)
Pfijaté aroky 44 449 0
Zaplacené uroky (27 908) (1987)
Cisté penézni toky z provozni éinnosti (1177) 7 349
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Splatky puljéek poskytnutych spfiznénym osobam 0 (1254 967)
Cisté penézni toky (pouzité pro)/z investiéni éinnosti 0 (1 254 967)
Penézni toky z finanéni ¢innosti
PFijmy z Gvérud a pujcek 429 1250 000
Cisté penézni toky pouzité z/(pouzité pro) finanéni éinnost 429 1250 000
Cisté zvysenil/(snizeni)/ penéznich prostredkd a penéznich
ekvivalentt (748) 2382
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na zaCatku obdobi 6916 18
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi 6 168 2400
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HB Reavis Finance CZ, s.r.o.
Poznamky k ucetni zavérce — 30. ¢erven 2017

Poznamky k mezitimni u€etni zavérce

1 VSeobecné informace

Tato ucetni zavérka HB Reavis Finance CZ, s.r.o. byla sestavena za obdobi od 1.1.2017 do 30.6.2017

v souladu s Mezinarodnimi standardami pro finan¢ni vykaznictvi (“lFRS”) ve znéni platném v Evropské unii.

Spole¢nost vznikla 15. dubna 2015 zapisem do Obchodniho rejstfiku u Méstského soudu v Praze,
Identifikacni Cislo je 039 91 644, sidlo je Rohanské nabfezi 678/25, Karlin, 186 00 Praha 8 nejprve pod
jménem LUCASE s.r.o. a k 31. €ervenci 2015 byla spole¢nost pfejmenovana na HB Reavis Finance CZ,

S.r.o.

Pfedmét podnikani vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 a 3 Zzivnostenského zakona.

Statutarni organ

jednatel:

Mgr. STEFAN STANKO, dat. nar. 23. fijna 1979
KFivenicka 407/4, Cimice, 181 00 Praha 8

Den vzniku funkce: 15. dubna 2015

jednatel:

RADIM RIMANEK, dat. nar. 27. srpna 1978
Cerchovska 1711/4, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Den vzniku funkce: 15. dubna 2015

jednatel:
PETER PECNIK, dat. nar. 15. listopadu 1975
84103 Bratislava, Studenohorska 4629/2B, Slovenska republika

Den vzniku funkce: 31. ¢ervence 2015

jednatel:

PETR HERMAN, dat. nar. 21. ledna 1969
Javorova 457, Dolni Jir€any, 252 44 Psary
Den vzniku funkce: 14. srpna 2015

Jediny Spolecnik
HB REAVIS GROUP B.V.

1043CB Amsterdam, Naritaweg 215, unit 1.02.05, Nizozemské kralovstvi

Registracni €islo: 34286245
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HB Reavis Finance CZ, s.r.o.
Poznamky k ucetni zavérce — 30. ¢erven 2017

Ména ucetni zavérky
Tato Ugetni zavérka je prezentovana v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak. Udaje v zavorkach predstavuji

zapornou hodnotu.

2 Shrnuti zakladnich ucetnich zasad a metod

Vychodiska pro sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka byla sestavena jako u€etni zavérka za obdobi od 1.1.2017 do 30.6.2017 v souladu
s Mezinarodnimi standardami pro finanéni vykaznictvi ve znéni platném v Evropské unii. Ugetni zavérka
byla sestavena na zakladé principu historickych cen.

Nasledujici text uvadi zakladni ucetni zasady a metody. Tyto zasady a principy byly aplikované
konzistentné po €as celého bézného ucetniho obdobi a jsou v souladu s t€mi, které byly pouzity k sestaveni

ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2016.

Transakce v cizi méné.

Transakce v cizi méné predstavuji transakce vykonané v méné jiné nez je funkéni ména. Transakce v cizi
méné se prepoditavaji na funk&ni ménu podle platného kurzu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB¥)
vyhlaSeného k datu transakce.

Monetarni majetek a zavazky v cizich ménach se ke dni, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka,
prepoé&itavaji na funk&ni ménu podle kurzu CNB platného k datu udetni uzavérky. Realizované a

nerealizované kurzove zisky a ztraty se vykazuji s vlivem na hospodaisky vysledek.

Financni nastroje - zakladni pojmy oceriovani.
V zavislosti od jejich klasifikace jsou finan¢ni nastroje vykazané v realné hodnoté nebo v umofované

hodnoté zajisténé metodou efektivni urokové miry, tak jako je to popsané dale.

Redlna hodnota je cena, kterou by vlastnik obdrzel z prodeje majetku nebo dluznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklé transakce mezi U€astniky trhu v den ocenéni. NejlepSim dikazem realné hodnoty
je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, na kterém se transakce s danym majetkem nebo zavazkem
uskute€nuji s dostateCnou frekvenci a objemu tak, ze kontinualné poskytuje informaci o cené. Redlna
hodnota finanénich nastroju obchodovanych na aktivnim trhu se zjiStuje jako soucin jejich kétované ceny
a jejich mnozstvi vlastnéného ucetni jednotkou. Tento postup se uplatiuje i v pfipadé&, Ze denni objem
obchodovany na trhu neni dostateény na to, aby dokazal absorbovat mnoZzstvi vlastnéné uéetni jednotkou
a pokyn na prodej pozice v ramci jedné transakce by mohl ovlivnit kétovanou cenu. Kétovana cena pouZiti
na ocenéni majetku je koétovana nabidkova (bid) cena a kétovana cena na ocenéni zavazki je kotovana

poptavana (ask) cena.

Realna hodnota je analyzovana podle jeji irovné v hierarchii realnych hodnot nasledovné: (i) aroven jeden
predstavuje ocenéni trhovou cenou (bez Upravy) z aktivniho trhu s identickym majetkem nebo zavazkem,
(i) aroven dva predstavuji ocenéni pomoci technik nebo modelu, kterych vSechny podstatné vstupni
parametry jsou pozorovatelné pro dany majetek nebo zavazek bud pfimo (i.j. jako ceny) nebo nepfimo (t.].

odvoditelné z cen), a (iii) uroven tfi pfedstavuje ocenéni, kterych vstupni parametry nejsou odvoditelné z
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trhovych udaja (t.j. existuji subjektivné stanovené vstupni parametry). Pro GCely u€etniho vykazani se
predpoklada, Ze jakékoliv pfesuny mezi urovnémi v hierarchii redlnych hodnot nastaly vzdy jen ke konci

ucetniho obdobi.

Transakéni naklady jsou naklady pfimo souvisejici s nakupem, vydanim nebo prodejem finanéniho
nastroje. Jsou to naklady, které by nebyly vynalozené v pfipadé, ze by nedoslo k transakci. Transakéni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zprostfedkovatelim, poradctim, makléfim a obchodnikam,
poplatky regulaénim organiim a burzam cennych papirtl, a dané a poplatky za pfevod. Transakéni naklady

nezahrnuji slevy nebo pfirazky, naklady na financovani, nebo interni spravni naklady.

Umorovana hodnota zjisténa metodou efektivni urokové miry je hodnota predstavujici sumu, v které byl
finan¢ni nastroj zauctovany v ase jeho obstarani minus splatky jistiny, plus ¢asoveé rozliSené uroky a minus
pFipadné opravné polozky na snizeni hodnoty finanéniho majetku. Casové rozlisené roky zahrnuji ¢asové
rozliSené transak&ni naklady a rozdil mezi cenou pofizeni a nominalni hodnotou metodou efektivni urokové

miry. Takto ¢asové rozliSeny Urok je soucasti ocenéni finanénich nastroji v rozvaze.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu umofované hodnoty a stanoveni Urokovych vynost a
nakladu za dané obdobi s cilem dosahnut konstantni drokovou miru (efektivni urokovou miru). Efektivni
urokova mira je takova, ktera presné diskontuje odhadované budouci platby nebo pfijmy (s vyjimkou
budoucich uvérovych ztrat) po ¢as doby trvani finanéniho nastroje pfipadné doby kratsi na Cistou ucetni
hodnotu finanéniho nastroje. Efektivni urokova mira diskontuje penézni toky nastroji s proménlivou
urokovou mirou do doby dalSi zmény Uroku s vyjimkou prémie nebo diskontu, které odrazeji Gveéroveé riziko
nad proménlivou urokovou miru specifikovanou pro finanéni nastroj, s vyjimkou ostatnich proménnych,
které se neméni spolu s trzni irokovou mirou. Tyto prémie nebo diskonty se €asové rozliSuji po ¢as celé
oCekavané doby trvani finanéniho nastroje. Vypoc&et sou€asné hodnoty zahrnuje vSechny poplatky mezi

smluvnimi stranami zaplacené nebo pfijaté, které jsou integralni sou€asti efektivni urokové miry.

Pocatecni ocenéni financnich ndstroji. Finanéni nastroje vrealné hodnoté preceriované pres
hospodafsky vysledek jsou v €ase jejich pofizeni nebo vzniku zauctované v redlné hodnoté. Ostatni
finan¢ni nastroje jsou v Case jejich pofizeni nebo vzniku ocenéné realnou hodnotou plus transakéni
naklady. Nejlepsim dikazem realné hodnoty v €ase pofizeni je transakeni cena. Zisk nebo ztrata v Case
porizeni se Uctuje jen, pokud rozdil mezi transakéni cenou a realnou hodnotou maze byt dolozeny cenou
z jinych souc€asné uskute¢né&nych transakci na trhu se stejnym finanénim nastrojem nebo ocefiovacim

modelem, jehoZ vstupni parametry pfedstavuji jen pozorovatelna trzni data.

Bé&Zné ndkupy a prodeje finanéniho majetku se vykazuji k datu finanéniho vypofadani obchodu, ktery
predstavuje datum, kdy Spolecnost dané aktivum obdrzi nebo doda. Tato metoda je disledné pouzivana

pro vSechny nakupy a prodeje finanéniho majetku.

Oduétovani finanéniho majetku. Ugetni jednotka odGétuje finanéni majetek v nasledujicich pFipadech:
(a) majetek nebo pohledavka byly splacené nebo pravo na pfijem ztohoto majetku vyprselo jinym

zpusobem, nebo (b) ucetni jednotka prevedla prava na penézni toky z finanéniho majetku nebo uzaviela
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dohodu o pfevodu pfijm{ z daného majetku ihned po obdrzeni pfijmu, ktery splfiuje stanovené podminky,
prficemz: (i) pfevedla v podstaté vSechny rizika a vyhody vlastnictvi majetku nebo (ii) nepfevedla, ani si
neponechala v podstaté vSechna rizika a vyhody vlastnictvi ale neponechala si kontrolu. Kontrola zistane
na strané ucetni jednotky v pfipadé, Ze protistrana neni prakticky schopna prodat dany majetek jako celek

nezavislé strané bez toho, aby prodej nepodléhal dal§im omezenim.

Penize a penézni ekvivalenty. Penize a penézni ekvivalenty predstavuji vklady v bankéch se splatnosti
tfi mésice a méné v Case jejich pofizeni. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty se ocefuji v nominalni

hodnoté zvySené o Casoveé rozliSené uroky.

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky. Zavazky z obchodniho styku se zauctuji v ¢ase spInéni

dodavky smluvni protistranou a jsou ocefiované amortizovanou hodnotou.

Cisty zustatek aktiv a pasiv nalezicich zfizovateli. Cisty z(istatek nalezici zfizovateli predstavuje

kumulované ztraty a kapitalové vklady od zalozeni spole€nosti.

Dan z prijmu. Dan z pfijmu je zal¢tovana na zakladé zakon(, které byly schvalené nebo témér schvalené
do konce ucéetniho obdobi. Naklad na dan z pfijm0 predstavuje splatnou daf a odloZzenou dan a je
zauctovany do hospodarského vysledku s vyjimkou pfipadud, kdy se dar vztahuje na transakce v ostatnim
souhrnném zisku nebo zauc¢tované pfimo ve vlastnim kapitalu, pfi€emz s transakci souvisejici dané se téz

zauctuji pfimo do ostatniho souhrnného zisku nebo pfimo do viastniho jméni.

Splatna dan je suma, kterou ucetni jednotka ocekava, ze zaplati nebo dostane jako vratku dané, od
pfislusného danového Ufadu v souvislosti s dafiovym zakladem za bézné nebo minulé obdobi. Dané jiné

nez dan z pfijmu jsou Uctované do provoznich nakladu.

Odlozena darn se Uctuje v rozvaze zavazkovou metodou z umofitelnych danovych ztrat a do€asnych rozdill
mezi dafiovou hodnotou majetku a zavazku a jejich ucetni hodnotou. V souladu s vyjimkou z uétovani
odlozené dané pfi pofizeni, se o odlozené dani neuctuje v pfipadé docasnych rozdild existujicich v Case
pofizeni majetku nebo vzniku zavazku v ramci transakce jiné neZ podnikové kombinace pokud toto pofizeni
nebo vznik zavazku nema vliv na ucetni hospodarsky vysledek ani na zaklad dané ucetni jednotky.
Odlozené dané se Uctuji sazbami schvalenymi nebo témér schvalenymi pfed koncem ucetniho obdobi,
které se budou aplikovat v ¢ase vyrovnani docasného rozdilu nebo umoreni darfiové ztraty. Odlozené

dafiové pohledavky a zavazky jsou vykazané v jejich netto hodnoté.

Odlozena danova pohledavka z umofitelnych danovych ztrat a odpocitatelnych do€asnych rozdild se uctuje
jen v mife, v jaké je pravdépodobné, Ze v budoucnosti U€etni jednotka dosahne dostateéné vysoky darovy

zaklad, vuci kterému bude mozné tyto odpocitatelné polozky uplatnit.

Vzdjemné zapocitdavani majetku a zavazku. Finanéni majetek a zavazky se zapocitavaji a jsou vykazané
v netto hodnoté v rozvaze jen v pfipadg, Ze existuje prdvn& vymahatelny narok na vzdjemny zapocet

a existuje Umysl polozky vzajemné zapocitat nebo sou¢asné realizovat majetek a vyrovnat zavazek.
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Vykazovani majetku a zdvazki v poradi jejich likvidity. Ugetni jednotka nema jednoznaéné
identifikovatelny povozni cyklus, a proto v U€etni uzavérce nevykazuje majetek a zavazky v €lenéni na
obézné a dlouhodobé. Majetek a zavazky jsou proto v rozvaze uvedené v poradi podle jejich likvidity.
Analyza finanénich nastroju podle splatnosti je uvedena v bodé 8 poznamek. Zavazky maji kratkodoby

charakter.

Srovnatelnost obdobi

V ramci mezitimni u€etni zavérky ke dni 30.6.2017 doSlo k upravé vykazani minulého obdobi v oblasti
nakladl. Z divodu srovnatelnosti informaci mezi minulym a sou¢asnym ucetnim obdobim byly naklady za
garanci k 30.6.2016 v celkové vySi 4 244 tis. KE prevykazany z fadku Ostatnich nakladd na fadek
Urokovych nakladd. Uvedena zmé&na neméla dopad na vysledek hospodareni, jedna se pouze o Gpravu
mezi fadky Vykazu zisku a ztraty a uplného vysledku. Uvedena zména je blize popsana v bodu 5.1 a 5.2

poznamek k ucetni zavérce.

3 Nové ucetni standardy od roku 2015 a pozdéji

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vydané a jsou povinné pro roéni ucetni obdobi

zacinajici 1. ledna 2015 nebo pozdéji.

IFRS 9, Financni nastroje (vydano v c¢ervenci 2014 a uc¢inné pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici

1. ledna 2018 nebo pozdéji). Zakladni charakteristiky standardu jsou tyto:

+ Finan¢ni aktiva budou klasifikovana do tfech kategorii ocefiovani: aktiva nasledné oceriovana v
amortizované hodnoté, aktiva nasledné ocefiovana v redlné hodnoté pfes ostatni souhrnny zisk

(FVOCI) a aktiva nasledné ocenovana v realné hodnoté pfes hospodarsky vysledek (FVPL).

» Klasifikace dluhovych nastroji zavisi na podnikatelském modelu, ktery icetni jednotka pouziva na fizeni
finan€nich aktiv a od toho &i smluvni penézni toky pfedstavuji jen platby jistiny a urokd (SPPI). Pokud
je dluhovy finan¢ni nastroj drzeny za uU€elem inkasovani penéznich tokl, mulze byt ocefiovany
amortizovanou hodnotou, jen pokud zarover splnila podminku SPPI. Dluhové finanéni nastroje, které
splfuji podminku SPPI, a které jsou soudasti €asti portfolia, které u€etni jednotka drzi s cilem inkasovat
penézni toky a zaroven s moznosti prodat financni aktiva z tohoto portfolia, mohou byt klasifikované
jako FVOCI. Finanéni aktiva, kterych penézni toky nepredstavuji SPPI, musi byt ocefované jako FVPL
(napf. financni derivaty). Vlozené derivaty se uz neseparuji z financnich aktiv, avsak zohledniuji se pfi

vyhodnoceni testu SPPI.

* Investice do podilovych finanénich nastroju se vzdy oceriuji redlnou hodnotou. Vedeni spole¢nosti vSak
muze neodvolatelné rozhodnout, Ze bude vykazovat zmény jejich realné hodnoty v ostatnim souhrnném
zisku za pfedpokladu, Ze dany finanéni nastroj neni drZzeny za ucéelem obchodovani. V pfipadé
finan¢nich nastrojl drzenych za ucelem obchodovani, zmény realné hodnoty budou vykazované pres

hospodarsky vysledek.
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» VétSina pozadavku standardu IAS 39 na klasifikaci a ocenovani finan¢nich zavazka byla beze zmény
pfevzata do standardu IFRS 9. NejdUlezitéjSi zménou je, ze ucetni jednotka bude muset zmény v realné
hodnoté finanénich zavazku, které byli klasifikované jako ocefované v realné hodnoté pres hospodarsky

vysledek, vykazat jako soucast ostatnich souhrnnych ziskd.

* IFRS 9 zavadi novy model pro ucétovani o znehodnoceni finanénich nastroji - model o¢ekavanych
uvérovych ztrat (ECL model). Tento model zavadi trojstupriovy pfistup zaloZzeny na zménéach v uvérové
kvalité finan¢nich aktiv ode dne jejich prvotniho zauétovani. Tento model prakticky znamena, Ze podle
novych pravidel budou ucCetni jednotky povinné zuctovavat okamzitou stratu rovnu 12 mésiéni
ocekavané kreditni ztraté pfi prvotnim zauctovani finanéniho majetku, ktery nevykazuje zadné znamky
znehodnoceni (nebo o€ekavanou uvérovou ztratu za celou dobu zivotnosti v pfipadé pohledavek z
obchodného styku). V pfipadé, Ze dojde k vyznamnému nar(stu kreditniho rizika, opravna polozka se
odhadne na zakladé ocekavanych Gvérovych ztrat za celou dobu zZivotnosti finanéniho aktiva a nejen
na zakladé 12 mési¢ni oCekavané ztraty. Model obsahuje zjednoduSeni pro pohledavky z obchodného

styku a lyzinové pohledavky.

» Pozadavky na uctovani o zabezpeceni byli zménéné, aby byli [épe sladéné s internimi Fizenim rizika.
Standard poskytuje u€etnim jednotkam moznost vybéru ucetni politiky aplikovat uétovani o zabezpeceni
podle IFRS 9 nebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na vSechny vztahy zabezpeceni, protoze standard

momentalné neupravuje uctovani makro hedgingu.

Tento standard zatim nebyl schvaleny Evropskou unii. Ugetni jednotka momentainé vyhodnocuje vplyv

tohoto standardu na svoji ucetni uzavérku.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany dne 28. kvétna 2014 a ucinny pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji). Tento novy standard zavadi princip, Ze vynosy se maji uctovat v
transakéni cené v Case, kdy zboZi nebo sluzby jsou pfevedené na zakaznika. Jakékoliv vdzané tovary
nebo sluzby, které jsou odliSitelné, se musi u¢tovat samostatné a slevy nebo vratky z prodejni ceny musi
byt alokované na jednotlivé polozky. V pfipadé, Ze cena je z jakéhokoliv divodu variabilni, musi se
zauctovat minimalni hodnota, u které je vysoko pravdépodobné, ze nebude oductovana. Naklady na
obstarani smlouvy se zakazniky se musi kapitalizovat a odpisuji se po ¢as doby, po kterou spole¢nost plni
ekonomické benefity smlouvy se zdkaznikem. Tento standard zatim nebyl schvaleny Evropskou unii. V

soucasnosti ucetni jednotka posuzuje dopad novely na svoji ucetni uzavérku

Novela IAS 1 v souvislosti s Iniciativou o zverejriovani (vydana v prosinci 2014 a uc¢inna pro roéni
Uctované obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Novela standardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvétluje, Ze u€etni jednotka nemusi uvést nékteré zvefejnéni poZzadované IFRS, pokud
informace, ktera ze zvefejnéni vyplyva, neni vyznamna, a to i v pfipadé, Ze IFRS standard uvadi seznam
konkrétnich pozadavkl na zvefejnéni nebo je oznacuje jako minimalni pozadavky. Standard kromé toho
poskytuje nové usmérnéni ohledné mezisouctu v ucetni uzavérce — konkrétné to, ze tyto meziucty (a) se
musi skladat z fadkovych polozek, které se skladaji z hodnot uétovanych a ocenovanych podle IFRS, (b)
musi byt prezentované a oznaCované tak, aby byly jednotlivé fadkové polozky, které spadaji do

mezisouctu, jasné a srozumitelné, (c) musi byt pouzivané konzistentné v jednotlivych ucetnich obdobich a
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(d) nesmi byt zvyraznéné vic nez mezisoucty a soucty pozadované IFRS standardy. Tato novela zatim

nebyla schvalena Evropskou unii. V sou€asnosti ucetni jednotka posuzuje dopad novely na svoji ucetni

uzaveérku.

Nasledujici nové standardy a interpretace povinné pro ro¢ni u€etni obdobi za&inajici 1. ledna 2015 nebo

pozdé&iji, nejsou pro ucetni jednotku relevantni nebo se neoCekava, Zze budou mit vyznamny vliv na jeji

ucetni uzaveérku:

IFRIC 21 — Dané& a poplatky (vydané 20. kvétna 2013 a aginny v EU pro roéni G&etni obdobi zaginajici
17. Eervna 2014 nebo pozdé;ji).

Novela IAS 19 — Programy se stanovenymi pozitky: Pfispévky zaméstnancu (vydana v listopadu 2013
a ucinna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. Cervence 2014 nebo pozdéji).

VylepSeni k IFRS za rok 2012 (vydané v prosinci 2013 a ucinné pro ro¢ni ucetni obdobi zadinajici 1.
Cervence 2014 nebo pozdéji).

VylepSeni k IFRS za rok 2013 (vydané v prosinci 2013 a uc¢inné pro ro¢né ucetni obdobi zacinajici 1.
Cervence 2014 nebo pozdéji).

IFRS 14, Uty asového rozliseni pFi regulaci (standard vydany v listopadu 2014 a G&inny pro roéni

obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Ugtovani potizeni podilt ve spoleénych &innostech — Novela IFRS 11 (vydana 6. kvétna 2014 a Gginna

pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Objasnéni pfijatelnych metod odepisovani — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. kvétna 2014 a ucinna

pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdé;ji).

Zemédélstvi: Plodici rostliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. ¢ervna 2014 a uc€inna pro rocni
obdobi zacinajici 1. ledna 2016).

Metoda vlastnéného jméni v individualni ucetni uzavérce — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014 a
ucinna pro ro€ni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Prodej nebo vklad majetku uskuteCnény mezi investorem a jeho pfidruzenou spole¢nosti nebo
spolenym podnikem - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. zafi 2014 a ucinna pro ro¢ni obdobi

zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdgji).

Roéni vylepSeni IFRS za rok 2014 (vydané 25. z&fi 2014 a u€inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo pozdéiji).

Investi¢ni spole€nosti: Uplatiiovani vyjimky z konsolidace — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (vydané

v prosinci 2014 a ucinné pro ro¢ni u€etni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).
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4 Vykaz o finan€ni situaci

4.1 Dlouhodobé pujcky
Spolecnost poskytla uvér spfiznéné osobé spole€nosti HB Reavis Holding S.a r.l. ve vySi 45 810 tisic EUR,

ktery je splatny v roce 2021 a ma pevné stanovenou urokovou miru 7,085% p.a.

4.2 Vlastni dluhopisy

Spolecnost emitovala dluhopisy s pohyblivym vynosem v celkové jmenovité hodnoté 1 250 000 000 K¢,
které jsou splatné v roce 2021. Dluhopisy jsou ru¢eny ze strany HB Reavis Holding S.a r.l. a jsou Uro¢eny
pohyblivou trokovou sazbou, a to az do dne kone&né splatnosti dluhopist. Urok je pro kazdé vynosové
obdobi stanoven jako souget (a) referenéni sazby 6M PRIBOR a (b) marze ve vysi 4,00 % p.a. Urok je

vyplacen pololetné zpétné, vzdy k 23. bfeznu a k 23. z&fi kazdého roku.

4.3 Vlastni kapital
Hospodarsky vysledek a vlastni kapital, ktery je tvofen zakladnim kapitalem a nerozdélenym ziskem, budou
do budoucna ovlivnény vyvojem trzni urokové miry PRIBOR a také kurzem K¢ viici EUR.

Zakladni kapital Spole¢nosti je tvofen vkladem jediného spoleénika ve vysi 50 tisic K&.

4.4 Zavazky z obchodnich vztah
Zavazky z obchodnich vztaht jsou k 30.6.2017 tvofeny pfedevSim zavazkem za spole¢nosti HB REAVIS

Slovakia a. s. za poradenstvi pfi emisi dluhopis.

4.5 Ostatni pUjcky
Ostatni pujéky v hodnoté 4 000 tisice K& jsou Urogeny sazbou 3,8% p.a. Céastka ve vysi 77 tisic K&

predstavuje Uroky z této pljcky za obdobi prvnich Sesti mésicu roku 2017.

5 Vykaz ziskt a ztrat a ostatnich souhrnnych ziska a ztrat

5.1 Naklady

Urokové naklady zahrnuji uroky a naklady souvisejici s emisi dluhopist.

Z divodu srovnatelnosti Udajli minulého a sou¢asného obdobi byla v ramci minulého obdobi provedena
Uprava finanénich vykazl, v ramci které byly naklady na garanci ve vysi 4 244 tis. K& pfesunuty z fadku

Ostatnich néaklad( na Fadek Urokovych nakladd.
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Vtisicich K¢

30.6.2017 30.6.2016

uroky z pljcek

uroky z dluhopis(i / garance

Celkem urokové naklady

77 77
42 298 19 113
42 375 19190

5.2 Ostatni naklady
V tisicich K&

30.6.2017  30.6.2016

Zaplacené k rozvahovému dni:

IT sluzby - -
Najemné - -
Finanéni a dariové sluzby - 62
Reklama - -
Auditorské sluzby 358 30
Garance - -
Ostatni sluzby 41 247
Ostatni naklady 399 339

V ramci ostatnich nakladl jsou zahrnuty poradenské sluzby.

5.3 Dan z pfijmu

V roce 2017 byla platna danova sazba dané z pfijmu 19%.

Odsouhlaseni mezi nakladem na daf z pFijm{l a sazbou dané aplikovanou na Ucetni zisk:

V tisicich K&

30.6.2017 30.6.2016

Ziskl/(ztrata) pired zdanénim

Zisk/(ztrata) vynasobena sazbou dané z pfijmi 19%
Nevykazana odlozena danova pohledavka

Naklad na dan z pFijmt

2695 1142
513 217
2182 217

Vzhledem k tomu, Ze fada oblasti slovenského a Ceského dariového prava doposud nebyly dostatecné

ovéfeny praxi, existuje nejistota v tom, jak je budou dariové organy aplikovat. Spole¢nost proto muze byt

vystavena riziku dodate¢ného zdanéni. Vedeni si neni védomo okolnosti, které by z tohoto divodu mohly

v buducnosti vést k vyznamnym dodate€nym dafovym nakladdm.

Nezauctovanou umofitelnou dafovou ztratu z roku 2015 v kumulativni sumé 334 tisic KE si Spole¢nost

miZze uplatnit po dobu nasledujicich péti let. Ugetni jednotka odloZenou daf z umofitelné ztraty

nezauctovala, protoze jeji vySe je zanedbatelna.
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6 Rizeni finanéniho rizika

Spolecnost je vystavena finanénimu riziku prostfednictvim svého finanéniho majetku a finanénich zavazka.
Spole¢nost vydala dluhopisy v ¢eskych korunach s pohyblivym urokem 6M PRIBOR + marze 4% p.a.
Nasledné poskytla pljcku skupiné HB Reavis v méné Euro s fixnim Urokem. Z dlvodu sniZeni urokového
a kurzovniho rizika (zvySeni urokové sazby 6M PRIBOR a posileni ¢eské koruny vuci méné Euro),
Spole€nost uzavfela smluvni obchody tykajici se hedgingového instrumentu ve formé urokového a
meénového SWAPu.

Analyza jednotlivych druht financnich aktiv podle uvérového ratingu je nasleduijici:

V tisicich K¢ 30.6.2017  31.12.2016
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty:
Pokladna 3 3
Bankovni ucty (rating BBB) 6 165 6913
Celkem finan¢ni nastroje 6 168 6 916

Penize a penézni ekvivalenty nejsou zabezpec€ené, nejsou po splatnosti ani k nim nebylo potfebné tvofit

opravnou polozky na snizeni hodnoty. Jde o bézné ucty se splatnosti na pozadani.

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, Ze hotovost nemusi byt Spole¢nosti k dispozici na zaplaceni
zavazk( v Gase splatnosti za pfiméfené naklady. Potfeba likvidity je nepfetrzité monitorovana a jeji zvySena
neoCekavana potfeba je pfedem hlaSena za ucelem zabezpeleni potfebnych zdroju. Analyza podle
splatnosti prfedstavuje uc¢etni hodnotu majetku a zavazkl analyzovanou podle terminu jejich splatnosti:

6 mésicl az

V tisicich K& Do 6 mésicu 1 rok 1az5let Nad 5 let Spolu
Pasiva
Zavazky:
Budouci trokové néklady 27 750 - 175914 - 203 664
Viastni dluhopisy - - 1250000 - 1250 000
Spolu 27 750 - 1425914 - 1453 664

Zavazek vuci spole¢nikovi neni smluvniho charakteru a nepfedstavuje finanéni nastroj. Z tohoto ddvodu

neni uvadény ve zvefejnénich o Fizeni z finan¢nich nastrojl.

Uvérové riziko. Analyza Gvérové kvality bankovnich zUstatk(l a souvisejici koncentrace Gvérového rizika
je popsana v bodé €. 4 pfilohy k Ucetni zavérce. Spolecnost také poskytla uvér matefské spolecnosti HB
Reavis Holding S.a r.| .Tato spole¢nost nema rating. HB Reavis Holding S.a r.l. fidi pomér svého dluhu,
ktery je uveden nize. Strategii HB Reavis Holding S.a r.l. je fidit konsolidovany pomér zadluzeni tak, aby

byl pfiblizne 35 procent.
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Riziko urokovych sazeb. Spole¢nost vydala dluhopisy, které jsou Uro¢eny sazbou 6M PRIBOR plus 4%
ro¢né. Takto ziskané prostfedky poskytla formou Uvéru spfiznéné strané pfi pevné stanovené Urokové
mife. Spole€nost je proto vystavena riziku Urokovych sazeb, které vSak fakticky eliminovala ménové-
urokovymi swapy. V pfipadé, Ze by se 6M PRIBOR zvysil (snizil) o 100 bazickych bod(, zisk spole¢nosti
by se snizil (zvysil) pfiblizné o 56 250 tisic K&, zejména z dlvodu pfecenéni ménové-urokovych swapd,

které ekonomicky zajistuji variabilni urokové platby dluhopist v budoucich obdobich.

Riziko kurzu cizich mén. Spole¢nost neni autonomni a proto jeji funkéni ména je odvozena od funkéni
mény matefské spole¢nosti HB Reavis Holding S.a r.l., kterou je EUR. Uvér poskytnuty matefské
spole¢nosti HB Reavis Holding S.a r.l. je denominovan v EUR a tedy nevystavuje Spole¢nost kurzovému
riziku. Spole¢nost je vystavena vyznamnému kurzovému riziku z dluhopist, protoZe jeji vydané dluhopisy
jsou denominovany v K&, avSak toto riziko je limitovano ménoveé-urokovymi swapy. V pfipadé, ze by se

kurz K¢ oslabil (posilil) 0,5% vici EUR, zisk Spoleénosti by se zvysil (snizil) o nevyznamnou ¢astku.

7 Transakce se spfiznénymi stranami

Strany jsou obecné povazovany za spfiznéné, pokud jsou smluvni strany pod spole¢nou kontrolou, nebo
jestlize jedna strana ma schopnost kontrolovat druhou stranu, nebo muze vyvijet vyznamny vliv nad touto
stranou pfi pfijimani financnich a provoznich rozhodnuti. Pfi posuzovani kazdého mozného vztahu

spfiznéné osoby je pozornost upfena na podstatu vztahu a nejen na pravni formu.

Obdobi Obdobi
V tisicich K¢ 1.1.2017 - 1.1.2016 -
30.6.2017 30.6.2016

Urokové vynosy 42 160 16 264
Urokové naklady 63 24
Transak&ni naklady snizujici poate¢ni ocenéni emitovanych dluhopist 15104 15121
Amortizace transakénich nakladd od spfiznénych stran do nakladovych uroki 1589 599
Naklady na poplatek za garanci dluhopisu uétovany jako urokovy naklad 9917 4 244
Administrativni a jiné provozni sluzby 102 39

S pfimou matefskou spole€nosti HB Reavis Group B.V. nebyly provedeny Zadné transakce kromé vkladu

do zakladniho kapitalu.

Uvéry poskytnuté spfiznénym stranam predstavuji uvér HB Reavis Holding S.a r.l. s jistinou 45 810 tisic
EUR, ktery je splatny v roce 2021 a ma pevné stanovenou urokovou miru 7,085% p.a. Realna hodnota
tohoto uvéru se vyznamné neliSi od jeho ucetni hodnoty. Realna hodnota byla stanovena metodou

diskontovanych penéznich tokd a patfi do urovné ¢&. 2.
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HB Reavis Holding S.a r.l. ruéi za splaceni dluhopist vydanych Spole¢nosti, za coz ji Uctuje poplatek ve
vysi 1,6% rocné.

Ostatni pljcky ve vysi 4 000 tisic KE jsou lUrogeny sazbou 3,8% p.a.

Odmény statutarnim organlim jsou vyplaceny v ramci skupiny HB Reavis.

8 Udalosti po skonéeni ucetniho obdobi

Po skonceni Géetniho obdobi nedoslo k Zzadnym takovym udalostem, které by bylo tfeba zmirfiovat.

Podpisy ¢lenl statutarniho organu

:,/(} (/‘-'v&’

/

L

PetJQI{/Pécnik

Jednatel spole¢nosti
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