
4. UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH - PODMIENKY DLHOPISOV

Tato cast’ Prospektu, na ktoiu sa v d’alsom texte odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje popis 
a podmienky, ktorymi sa nadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahrna 
aj jeden Dlhopis) Emitentom Dlhopisov je spolocnost’ HB REAVIS Finance SKIV s. r. o , so si'dlom 
Mlynske Nivy 16, Bratislava - mestska cast’ Stare Mesto 821 09, Slovenska republika, ICO. 50 815 
873, zaplsana v obchodnom registn Okresneho sudu Bratislava I, oddieb Sro, vlozka cislo- 118699/B 
(d’alej len Emitent)

Tento clanok 4 v zmysle § 3 ods 11 zakona c. 530/1990 Zb, o dlhopisoch, v zneni neskoislch 
predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahiadza emisne podmienky Dlhopisov

4.1 Pravne predpisy upravujuce vydanie Dlhopisov

Dlhopisy su vydavane Emitentom v sulade so Zakonom o dlhopisoch a v sulade so zakonom 
c 566/2001 Z z o cennych papieroch a investicnych sluzbach aozmene adoplneni niektoiych 
zakonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalene rozhodnutim konatel’ov Emitenta zo dna 3 augusta 2017 a 
rozhodnutim jedineho spolocnika Emitenta zo dna 3 augusta 2017.

4.2 Drub cenneho papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz, den vydania a prijatie 
na obchodovanie

Druhom cenneho papiera je dlhopis Dlhopis je zabezpecenym dlhopisom, Dlhopisy budu v zmysle 
bodu 4 9 Podmienok zabezpecene Rucenim (ako je tento pojem defmovany mzsie) a Zabezpecenim 
Nehnutel’nost’ami a/alebo Zabezpecenim pohl’adavkami z uctu (ako su tieto pojmy defmovane nizsie) 
so suvisiacou zabezpekou (kiytim) Hotovost’ou.

Nazov Dlhopisuje HB REAVIS 2027 ISIN Dlhopisov je SK4120013244

Celkova menovita hodnota Emisie je 45 000 000 EUR (slovom styndsat’pat’ mihonov eur) (d’alej len
Celkovy objem Emisie).

Emisny kurz Dlhopisov predstavuje 100,00 % z Menovitej hodnoty Dlhopisov (d’alej len Emisny 
kurz)

Datum vydania Emisie bol stanoveny na 14 septembra 2017 (d’alej len Datum Emisie) Datum Emisie 
je deh zaciatku vydavama Dlhopisov a den skoncema lehoty pre upisovame v zmysle Zakona o 
dlhopisoch, pricom po tomto dni nebudii upisovane a vydavane ziadne d’alsie Dlhopisy

Emitent piostredmctvom Kotacneho agenta (ako je tento pojem defmovany nizsie) poziada 
bezodkladne po Datume Emisie spolocnost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a s, so sidlom 
Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO. 00 604 054, zapisami v Obchodnom registn 
Okresneho sudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka c 117/B (d’alej len BCPB) o prijatie Dlhopisov na 
obchodovanie na regulovanom vol’nom trim BCPB Emitent nemoze zarucif, ze BCPB ziadosti 
Emitenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie vyhovie. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacate az 
po ich pnjati na obchodovanie na regulovanom vol’nom trhu BCPB

Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol’nom tihu BCPB Emitent 
nepoziadal, am nemiem poziadat’, o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ci 
zahramcnom legulovanom trhu alebo burze
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Okrem Dlhopisov Emitent nevydal ziadne dlhove cenne papiere piijate na obchodovanie na 
regulovanom tihu.

4.3 Podoba, forma a menovita hodnota Dlhopisov

Dlhopisy rnaju podobu zaknihovaneho cenneho papiera vo forme na domcitel’a evidovaneho 
v spolocnosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sfdlom ul. 29 augusta 1/A, Bratislava 
814 80, ICO. 31 338 976, zaplsanej v Obchodnom registri Okiesneho sudu Biatislava I, oddiel. Sa, 
vlozka c. 493/B (d’alej len Centralny depozitar) podl’a Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy budu vydane v mene euro v menovitej hodnote kazdeho z Dlhopisov 100 000 EUR (slovom 
stotisic eur) (d’alej len Menovita hodnota).

4.4 Vymenne a predkupne prava a prava spojene s DIhopismi

S DIhopismi me su spojene ziadne prava na ich vymenu za akekol’vek ine cenne papiere a ani ziadne 
predkupne prava (prava na prednostne upisanie) na akekol’vek cenne papiere

MajiteF Dlhopisu ma v sulade s Podmienkami pravo nasplatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, 
vyplatenie vynosu, pravo na ucasf a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem defmovany 
nizsie) a prava vyplyvajiice zo Zabezpecema (ako je tento pojem defmovany mzsie)

Prava spojene s DIhopismi me su obmedzene s vynimkou vseobecnych obmedzeni podl’a platnych 
piavnych predpisov, najma podl’a prislusnych ustanoveni zakona c 7/2005 Z z, o konkuize a 
restrukturahzacii, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou piav, 
ktore su (i) podmienene suhlasom Schodze v sulade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch a/alebo 
(ii) vykonavane vylucne Agentom pre zabezpeceme v sulade s tymito Podmienkami.

S DIhopismi sa neviazu ziadne d’alsie vyhody alebo prava.

4.5 Majitelia Dlhopisov a spolocny zastupca Majitel’ov Dlhopisov (Agent pre zabezpecenie)

Majitel’om Dlhopisov sa rozuime osoba, na ktorej ucte majitel’a v Centralnom depozitari alebo na ucte 
majitel’a vedenom clenom Centialneho depozitara su Dlhopisy evidovane, alebo ktora je ako majitef 
Dlhopisov evidovana osobou, ktorej Centralny depozitai vedie drzitel’sky ucet, ak su tieto Dlhopisy 
evidovane na tomto dizitel’skom ucte (d’alej len Prislusna evidencia a takato osoba d’alej len MajiteP 
Dlhopisov). Ak su niektore Dlhopisy evidovane na dizitel’skom ucte vedenom Centralnym 
depozitarom, Emitent si vyhradzuje piavo spol’ahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje 
Majitel’a Dlhopisov pie Dlhopisy, ktore su evidovane na drzitel’skom ucte, v plnom lozsahu 
zastupovaf (pnamo alebo nepnamo) Majitel’a Dlhopisov a vykonavat’ voci Eimtentovi na licet 
Majitel’a Dlhopisov vsetky piavne likony (ci uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s 
DIhopismi, akoby tato osoba bola ich majiterom.

Pokial’ platne piavne predpisy alebo rozhodnutie siidu doiucene Emitentovi nestanovia mak, Emitent 
a Adimmstratoi (ako je tento pojem defmovany nizsie) budu pokladaf kazdeho Majitel’a Dlhopisov za 
ich opiavneneho majitel’a vo vsetkych ohl’adoch a vyplacaf mu platby v sulade s Podmienkami

V sulade s ustanovenlm § 5d Zakona o dlhopisoch bola za spolocneho zastupcu Majitel’ov Dlhopisov 
mcena Slovenska spontel’na, a.s., so sidlom Tomasikova 48, Biatislava 832 37, ICO' 00 151 653, 
zaplsana v Obchodnom legistn vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka c 601/B 
(d’alej aj Agent pre zabezpecenie a/alebo Slovenska sporitel’na), ktora je zaroveii v postaveni 
spolocneho a nerozdielneho veritel’a s kazdym Majitel’om Dlhopisov ohl’adom pehazneho zavazku 
Emitenta vyplyvajiiceho z Dlhopisov voci takemu Majitel’ovi Dlhopisov a osobou poverenou 
cinnost’ou agenta pre zabezpecenie vo vzt’ahu k Dlhopisom.
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Agent pie zabezpecenie je, sposobom a v rozsahu vyslovne vymedzenom v tychto Podmienkach alebo 
v rozhodnuti Schodze, spolocnym zastupcom Majitel’ov Dlhopisov pre'

(i) zabezpecenie pohl’adavok Majitel’ov Dlhopisov voci Emitentovi vyplyvajucich z Dlhopisov 
prostrednlctvom Zabezpecenia zaloznym pravom (ako je tento pojem definovany nizsie) ako 
aj pre krytie tychto pohl’adavok Hotovosfou, v kazdom prlpade v zmysle bodu 4 9 
Podmienok;

(ii) vykon prav spojenych so Zabezpecemm zaloznym pravom (ako je tento pojem definovany 
nizsie); a

(ni) mkaso platieb v prospech MajiteFov Dlhopisov v siivislosti s vykonom Zabezpecenia 
zaloznym pravom.

Pie vyluceme akychkol’vek pochybnostije funkcia Agenta pre zabezpecenie, ako spolocneho zastupcu 
MajiteFov Dlhopisov obmedzena len na vyssie uvedene zalezitosti Vo vzt’ahu k inym zalezitostiam 
uvedenym v § 5d ods 2 Zakona o dlhopisoch nie je ustanoveny ziadny spolocny zastupca

V rozsahu, v ktorom uplatnuje Agent pie zabezpecenie prava MajiteFov Dlhopisov spojene 
s Dlhopismi, nemozu Majitelia Dlhopisov uplatnovaf tieto prava samostatne Tym me su dotknute 
hlasovacie piava MajiteFov Dlhopisov

4.6 Prevoditel’nost’ Dlhopisov

Prevoditel’nosf Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu 
v Prislusnej evidencn.

4.7 Status zavazkov Emitenta z Dlhopisov

Zavazky z Dlhopisov zakladaju pname, vseobecne, nepodmienene, nepodriadene a zabezpecene 
zavazky Emitenta (v rozsahu Zabezpecenia podl’a Podmienok), ktore majii navzajom rovnocenne 
postaveme {pari passu) bez akychkol’vek vzajomnych preferencii a prmajmensom rovnocenne 
postaveme {pan passu) so vsetkymi ostatnymi teiajsimi alebo buducimi priamymi, vseobecnymi, 
nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne zabezpecenymi zavazkami Emitenta s vynimkou tych 
zavazkov, ktore mozu mat’ prednostne postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych 
predpisov aphkujucich sa vseobecne na prava ventel’ov.

4.8 Vyhlasenia a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovitu hodnotu Dlhopisov MajiteFom Dlhopisov a zavazuje sa im 
splatif Menovitu hodnotu Dlhopisov a vyplacaf vynosy v siilade s Podmienkami

4.9 Zabezpecenie Dlhopisov

(a) Vseobecne ustanovenia o Zabezpeceni

Zavazky z Dlhopisov, najma splateme Dlhopisov a vyplatenie vynosu, budii zabezpecene'

(i) rucitel’skym vyhlasenim spolocnosti HB Reavis Holding S.a r.L, spolocnosf zalozena a 
existujiica podl’a prava Luxemburskeho vel’kovojvodstva ako spolocnosf s rucenim 
obmedzenym {soaete a responsabilite hmitee), so sidlom 6, rue Jean Monnet, L-2180 
Luxemburg, Luxemburske vel’kovojvodstvo, zapisana v registn obchodu a sluzieb 
Luxemburskeho vefkovojvodstva {Registre de Commerce et des Societes Luxembourg) pod
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cislom B 156287 (d’alej len Rucitel’) v prospech vsetkych Majitel’ov Dlhopisov (d’alej len 
Rucenie),

(ii) zaloznym pravom prveho poradia alebo s obdobnym pi avom priority opi oti akymkol’vek mym
zaloznym ventel’om a/alebo akymkolVek inym osobam v prospech Agenta pre zabezpecenie 
k Nehnutel’nostiam (d’alej len Zabezpecenie NehnutePnost’ami); a

(in) v prlpadoch uvedenych v tychto Podmienkach zabezpekou vo forme peiraznych prostriedkov 
(d’alej len Hotovost’) viazanych na LTV ucte vo vlastnlctve Rucitel’a, pricom na pohl’adavky 
z LTV uctn bude znadene zalozne pravo prveho poradia v prospech Agenta pre zabezpecenie 
(d’alej len Zabezpecenie pohPadavkami z uctn)

Rucenie, Zabezpecenie Nehnutel’nosfami, Zabezpecenie pohl’adavkami z uctu a krytie Hotovost’ou sa 
spolocne oznacuju ako Zabezpecenie

Zabezpecenie Nehnutel’nosfami a Zabezpecenie pohl’adavkami z uctu sa spolocne oznacuju ako 
Zabezpecenie zaloznym pravom.

(b) Rucenie

Rucitel’ske vyhlaseme vo forme neodvolatel’nej zaruky (d’alej len RucitePske vyhlasenie) bolo 
vystavene Rucitel’om tak, ze nadobudne ucinnosf najneskor ku dhu bezprostredne piedchadzajucemu 
Datumu Emisie Rucitel’ske vyhlaseme sa vzt’ahuje na vsetky Dlhopisy. Rucitel’ sa bezpodmienecne a 
neodvolatel’ne zavazuje kazdemu Majitel’ovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akehokol’vek dovodu nesplni 
akykol’vek svoj pehazny zavazok z Dlhopisov v deh jeho splatnosti a taketo neplnenie pietrvava dlhsie 
ako 20 (slovom dvadsaf) Pracovnych dni, viatane akehokol’vek potencialneho dlhu Emitenta voci 
niektoremu z Majitel’ov Dlhopisov vyplyvajuceho z moznej neplatnosti, neucinnosti alebo 
nevymahatel’nosti povinnosti z Dlhopisov, Rucitel’ na pisomnu vyzvu Majitel’a Dlhopisov zaplati taku 
ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne Zavazky z Rucitel’skeho vyhlasenia zakladaju priame, 
vseobecne, nepodmienene, nepodnadene a nezabezpecene zavazky Rucitel’a, ktore maju navzajom 
lovnocenne postavenie (pari passu) bez akychkol’vek vzajomnych preferencii a prinajmensom 
rovnocenne postavenie (pan passu) so vsetkymi ostatnymi teiajshm alebo buducimi pnamymi, 
vseobecnymi, nepodmienenymi, nepodi mdenymi a nezabezpecenymi zavazkami Rucitel’a s vymmkou 
tych zavazkov, ktore mozu maf prednostne postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni 
pravnych predpisov aplikujucich sa vseobecne na prava ventel’ov

Zavazky zabezpecene v zmysle Rucitel’skeho vyhlasenia vyplyvajuce z kazdeho jednothveho 
Dlhopisu budu obmedzene do vysky 1,5-nasobku Menovitej hodnoty daneho Dlhopisu. Toto 
obmedzeme sa neuplatni vo vzfahu k tym zabezpecenym zavazkom, pn ktorych me je mozne uicif, z 
akych Dlhopisov vyplyvajii. Celkova povmnosf Rucitel’a plnif na zaklade Rucitel’skeho vyhlasenia je 
obmedzena do celkovej maximalnej sumy 67 500 000 EUR (slovom sesfdesiatsedem mihonov 
pafstotisic eur).

Rovnopis Rucitel’skeho vyhlasenia je k dispozlcn k nahhadnutiu Majitel’om Dlhopisov v beznej 
pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarm (ako je tento pojem definovany nizsie)

(c) Zabezpecenie zaloznym pravom

Emitent sa rozhodol zabezpecif splateme Dlhopisov Zabezpecenim zaloznym pravom pomocou 
mstitutu Agenta pre zabezpecenie, ktory je zaviazany vyplatif vyt’azok z reahzacie Zabezpecema 
zaloznym pravom Administratorovi za ucelom vyplaty tohto vyfazku Majitel’om Dlhopisov v rozsahu 
nesplneneho penazneho zavazku Emitenta z Dlhopisov Zabezpecenie zaloznym pravom sa zriad’uje 
v prospech Agenta pre zabezpecenie
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Kazdy MajiteF Dlhopisu vyjadruje akymkol’vek sposobom nadobudnutia Dlhopisu (t.j. najma
upisamm, kiipou alebo mym nadobudnutim Dlhopisu) svoj suhlas.

(i) s tym, ze Agent pre zabezpecenie je v postavenl spolocneho a nerozdielneho veritel’a ohl’adom 
penaznych zavazkov z Dlhopisov voci nemu a teda, ze Agent pre zabezpecenie ma svoje 
vlastne a nezavisle piavo ziadaf Emitenta o plnenie penaznych zavazkov z Dlhopisov v case 
ich splatnosti;

(ii) s tym, aby Agent pre zabezpecenie vykonaval vsetky piava, pravomoci a opravnenia, ktore 
mu vyplyvaju z tychto Podmienok ako spolocnemu zastupcovi Majitel’ov Dlhopisov ohl’adom 
Zabezpecenia zaloznym pravom, ki-ytia Hotovost’ou, zo Zakona o dlhopisoch, Zaloznej 
zmluvy (ako je tento pojem defmovany nizsie) a Zmluvy s agentom pre zabezpecenie (ako je 
tento pojem defmovany nizsie) a to vratane prav Agenta pre zabezpecenie vo vzt’ahu k vymene 
Nehnutel’nosti podl’a bodu 4 9(r) nizsie alebo zaniku zalozneho prava vo vzfahu k niektorym 
Nehnutel’nostiam alebo ich casti podl’a bodu 4 9(t) nizsie;

(111) s uzavretim Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a kazdej Zaloznej zmluvy, a

(iv) s tym, ze na vykon Zabezpecenia zaloznym pravom je opravneny len Agent pre zabezpecenie 
a v ziadnom pripade me mdividualm Majiteha Dlhopisov

(d) Opis Nehnutel’nosti

Nehnutel’nosti pozostavaju z/

(i) pozemku c 20 o vymere 19 975 m2, druh pozemlar ostatne zastavane plochy (Bi - Inne tereny 
zabudowcme), ktory sa nachadza na uhci Burakowska c 14, 01-066 Varsava, Pol’ska 
republika, a ktory je evidovany pod cislom WA4M/00227311/5 v registn pozemkov 
azaloznych prav (Ksiqga wieczysta) vedenom Obvodnym sudom pre Vaisavu - cast’ 
Mokotow, 10. oddelenim registra pozemkov azaloznych prav, ku ktoremu uzivacie pravo 
{Uzytkowame wieczyste) drzi Zalozca do 5. decembra 2089 (d’alej len Povodne 
Nehnutel’nosti),

(n) akejkol’vek mej (1) nehnutefnosti, (2) stavby, (3) diela, (4) vratane akychkol’vek ich casti, 
sucasti a/alebo prislusenstva alebo (5) akychkol’vek casti, sucasti a/alebo prislusenstva 
Nehnutel’nosti ktore sa v case znad’ovania zalozneho prava vo vzt’ahu k Povodnym 
Nehnuternostiam alebo Nahradnym Nehnutel’nostiam nachadzajii (hoci aj ciastocne) na 
a/alebo pod akymkoFvek pozemkom, ktory je sucast’ou tychto Nehnutel’nosti a su 
vlastnictvom prislusneho Zalozcu (ako je tento pojem defmovany nizsie) (d’alej len Suvisiaci 
majetok), pokiaF v zmysle pravneho ponadku jurisdikcie (statu), kde sa Suvisiaci majetok 
nachadza je na jeho ucinne zalozenie v prospech Agenta pre zabezpecenie potrebne vykonaf 
akykol’vek iny osobitny iikon nad ramec ukonov, ktore budii alebo boli vykonane za iiceloni 
znadema zalozneho prava vo vzt’ahu k Povodnym NehnuteFnostiam a/alebo Nahiadnym 
Nehnutel’nostiam,

(iii) akejkol’vek inej (1) nehnutel’nosti, (2) stavby, (3) diela, (4) vratane akychkol’vek ich casti, 
sucasti a/alebo prislusenstva alebo (5) akychkol’vek casti, sucasti a/alebo prislusenstva 
Nehnutel’nosti, ktore prislusny Zalozca ako jej vlastnik zriadi, vytvori a/alebo nadobudne na 
akomkol’vek svojom pozemku, ktory je sucasfou Povodnych Nehnutel’nosti alebo 
Nahradnych Nehnutel’nosti (d’alej len Budiice stavby alebo akakol’vek z nich Budiica 
stavba) po zriadeni zalozneho prava vo vzt’ahu k NehnuteFnostiam, pokiaF v zmysle pravneho 
poriadku jurisdikcie (statu), kde sa Budiice stavby nachadzajii je na ich licmne zalozenie 
v prospech Agenta pre zabezpecenie potrebne vykonaf akykol’vek iny osobitny ukon nad
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ramec ukonov, ktore budu alebo boh vykonane zaiicelom zriadenia zalozneho piava vo 
vzt’ahu k Povodnym NehnutePnostiam a/alebo Nahradnym Nehnuternostiam.

Povodne NehnuteFiiosti, Suvisiaci majetok, Buduce stavby a Nahiadne NehnutePnosti tvona spolocne 
„Nehnutel’nosti“, pricom plati', ze.

(A) NehnutePnost’ami su aj akekol’vek pozemky, ktore vzniknu rozdelenim, oddelem'm alebo mak 
z Povodnych Nehnuternostf alebo NahiadnychNehnuternostl, a to aj viacnasobne,

(B) Nahradne NehnutePnosti sa stavaju sucast’ou defmlcie pojmu „Nehnutel’nosti“ az po uzavretl 
prislusnej Zaloznej zmluvy a ucinnom vzniku zalozneho prava vo vzt’ahu k nim v zmysle 
pravneho ponadku jurisdikcie (statu), kde sa nachadzaju,

(C) Nehnuternost’ami me su akekol’vek stavby, diela, sucasti a/alebo prfslusenstvo, o ktorych sa 
Emitent a/alebo Zalozca s Agentom pie zabezpecenie v Zaloznej zmluve dohodne, ze nebudu 
predmetom Zabezpecenia, pokiaF (i) je takuto dohodu mozne pravne ucmne urobif v zmysle 
piavneho ponadku junsdikcie (statu), kde sa tieto NehnuteFiiosti nachadzaju a (11) 
z posledneho dostupneho Ocenenia je mozne mcif hodnotu NehnuteFiiosti bez stavieb, diel, 
sucasti a/alebo prlslusenstva, o ktoiych sa Emitent a/alebo Zalozca s Agentom pie 
zabezpecenie maju dohodnuf, ze nebudu predmetom Zabezpecenia; a

(D) Suvisiaci majetok a/alebo Buduce stavby sa stavaju sucast’ou defmlcie pojmu 
„Nehmitel’nosti“ az po uzavretl prislusnej Zaloznej zmluvy a ucinnom vzniku zalozneho 
piava vo vzt’ahu k nim v zmysle pravneho ponadku junsdikcie (statu), kde sa nachadzaju

(e) Zat’azenie a ocenenie NehnutePnosti

Povodne NehnutePnosti su vo vlastnlctve spolocnosti POLCOM INVESTMENT XVIII SP Z O. O , 
so sldlom ul. Post^pu 14, 02-676 Varsava, PoPska tepublika, REGON clslo 146967453, NIP clslo 
5213659547, ktora je zaplsana v registri podmkatel’ov Narodneho sudneho regisha (Krajowy Rejestr 
Sqdowy) vedenom Obvodnym sudom pre hlavne mesto Varsavu vo Varsave, XIII Obchodnou 
divlziou Narodneho sudneho regisha pod vlozkou c 0000485196 (d’alej len Zalozca) a ku dhu 
vyhotovenia tychto Podmienok nie su zat’azene ziadnym zaloznym pravom, vecnym bremenom, 
piedmetom vkladu do zakladneho imania akejkol’vek piavnickej osoby, zabezpecovaclm prevodom 
prava, zabezpecovaclm postupenlm pohl’adavky, zadrznym pravom, pievodom alebo postupenlm 
so spatnym prevodom alebo postupenlm (lepo), ako aj akoukol’vek inou zmluvou alebo dojednanlm 
podl’a akehokol’vek prava, ktore ma podobny ucel alebo ucinok

Na Nehnutel’nostiach vsak mozu existovat’ alebo mozu vzniknut’ bremena, najmy, uzlvacie prava, 
piava vstupu alebo obdobne prava, ktoie obvykle vznikaju zo zakona alebo sii obvykle poskytovane 
vlastnlkom alebo spiavcom mzimeiskych sietl (ako naprlklad pravo na ulozenie a/alebo udizbu 
mzinierskych sietl), vlastnlkom alebo spravcom pilstupovych alebo priFahlych komunikacil alebo 
inym osobam, ci uz budu zriadene ako piava mpersonam alebo ako piava m rem, v kazdom prlpade 
pokiaF neobmedzuju prevoditel’nost’NehnutePnosti pn vykone zalozneho prava (d’alej spolocne len 
Povolene t’archy) Na zaklade ocenenia vypracovaneho spolocnost’ou Knight Frank Sp z o.o., ul 
Mokotowska 49, 00-542 Varsava, PoPska republika (d’alej len Knight Frank) zo dna 30 juna 2017 
(d’alej len Ocenenie, pricom tento pojem zahrna aj kazde d’alsie ocenenie podl’a 4.9(r)(vi) alebo 
4 11(a)) bola stanovena trhova hodnota Povodnych NehnutePnosti vo vyske 49 210 000 EUR (slovom 
styridsat’devat’ milionov dvestodesat’tislc em)

(f) Krytie Hotovost’ou

Emitent, RuciteP alebo ina osoba zo Skupiny Rucitel’a su opravnenl v sidade s tymito Podmienkami 
kedykol’vek (1) doplnif Zabezpecenie alebo (2) nahradif Zabezpecenie NehnutePnost’ami alebo jeho
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cast’ zlozemm Hotovosti na tento ucel urceny viazany bankovy licet Rucitel’a vedeny Agentom pre 
zabezpecenie (d’alej len LTV licet). Emitent a/alebo RuciteF sa zavazuju zabezpecif, ze RuciteF bude 
mat’ k Hotovosti zlozenej na LTV ucte platny pravny titul, a ze ziadna osoba (s vynimkou Agenta pre 
zabezpecenie) si vo vzt’ahu k Hotovosti nebude uplatnovat’ akekol’vek prava, najma 
z titulu bezdovodneho obohatenia a/alebo porusema zavazku

Disponovanie s akoukol’vek Hotovost’ou zlozenou na LTV licet bude viazane v zmysle tychto 
Podmienok, pncom RuciteF (i) me je opravneny LTV licet zrusif a obmedzif nakladanie s Hotovosfou 
na LTV ucte inak ako je ustanovene v tychto Podmienkach a (11) je opravneny pozadovat’ uvol’neme 
a/alebo prevod Hotovosti a/alebo jej casti z LTV lictu vylucne len v pripadoch upravenych v Zmluve 
s agentom pre zabezpecenie. Zaroven plati, ze Agent pre zabezpecenie nie je opravneny LTV licet 
zrusif s vynimkou pripadov uvedenych v Zmluve s agentom pre zabezpecenie.

Dalsie podrobnosti o znadeni LTV lictu a opravneni Agenta pre zabezpecenie vo vzt’ahu k LTV lictu 
upravuje Zmluva s agentom pre zabezpecenie uzavreta medzi Emitentom, RuciteFom, Zalozcom 
(Zalozcami) a Agentom pre zabezpecenie (d’alej len Zmluva s agentom pre zabezpecenie) Rovnopis 
Zmluvy s agentom pre zabezpecenie je k dispozicii k nahliadnutiu Majitel’om Dlhopisov v beznej 
pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarm Admmistratora

(g) Agent pre zabezpecenie

Popri cinnosti spolocneho zastupcu Majitel’ov Dlhopisov v zmysle bodu 4.5 bola cinnost’ou Agenta 
pre zabezpecenie vo vzt’ahu k Dlhopisom poverena Slovenska spontel’na Slovenska spontel’ha 
mformovala Emitenta, ze sa rozhodla upisaf a az do doby konecnej splatnosti Dlhopisov drzaf 
najmenej jeden Dlhopis

Bez toho, aby sa takyto likon povazoval za vzdame sa ftinkcie Agenta pre zabezpecenie v zmysle bodu 
4.9(u)(i), Agent pre zabezpecenie je opravneny po odsiihlaseni Emitentom, pncom tento siihlas 
Emitenta nemoze byf bezdovodne odoprety, povenf tretiu osobu vykonanim likonov suvisiacich 
sjeho postavenim (i) spolocneho zastupcu Majitel’ov Dlhopisov v zmysle bodu 4 5 a/alebo (li) 
spolocneho a nerozdielneho veritel’a s kazdym Majitel’om Dlhopisov ohl’adom pehazneho zavazku 
Emitenta vyplyvajiiceho z Dlhopisov voci takemu Majitel’ovi Dlhopisov (d’alej len Pomocny 
zastupca). Pre vylucerne pochybnosti, poverenie Agentom pre zabezpecenie podl’a prechadzajiicej 
vety sa moze tykaf akychkol’vek likonov suvisiacich so Zabezpecenim Nehnutel’nosfami v zmysle 
tychto Podmienok, vratane zriadema a/alebo vykonu akehokol’vek Zabezpecenia Nehnutel’nosfami, 
pokial’ je taketo poverenie pripustne podl’a pravneho poriadku jurisdikcie (statu), v ktorom je 
Zabezpecenie Nehnutel’nost’ami znadene a nebudii tym ohrozena platnosf a licmnosf uz znadeneho 
Zabezpecenia Nehnutel’nosfami. Poverenie Pomocneho zastupcu nema vplyv na zodpovednosf 
Agenta pre zabezpecenie za splneme jeho povinnosti podl’a tychto Podmienok, Zmluvy s agentom pre 
zabezpecenie a pripadne Zaloznych zmliiv

Vzfah medzi Emitentom, kazdym Zalozcom a Agentom pre zabezpecenie v siivislosti s pripadnym 
vykonom Zabezpecenia zaloznym pravom v prospech Majitel’ov Dlhopisov a v siivislosti s mektoiymi 
d’alslmi admimstrativnymi likonmi vo vzfahu k Zabezpecemu zaloznym pravom je upraveny Zmluvou 
s agentom pre zabezpecenie

(h) Konflikt zaujmov Agenta pre zabezpecenie

Na Agenta pre zabezpecenie, ktory je Vediicim manazerom (ako je tento pojem defmovany nizsie), sa 
vzt’ahujii skutocnosti, ktore by mohli mat’ vyznam pre posiidenie jeho konfliktu zaujmov so zaujmami 
Majitel’ov Dlhopisov alebo pre moznosf vzniku takeho konfliktu, uvedene v bode Error! Reference 
source not found. Prospektu Agent pre zabezpecenie je povmny prijaf opatrenia na piechadzanie 
konfliktu zaujmov Agenta pre zabezpecenie so zaujmami Majitel’ov Dlhopisov v zmysle poziadaviek 
vseobecne zavaznych pravnych predpisov Kazdy MajiteF Dlhopisu potvidzuje akymkol’vek
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sposobom nadobudnutia Dlhopisu (t j najma upfsamm, kupou alebo inym nadobudnutfm Dlhopisu), 
ze sa s tymito skutocnost’ami oboznamil a nema voci nim vyhrady

Ak sa v priebehu zivotnosti Dlhopisov vyskytnu ine a/alebo nove skutocnosti, ktore by mohh mat’ 
vyznam pie posudenie konfliktii zaujmov Agenta pre zabezpecenie so zaujmami Majitel’ov Dlhopisov 
alebo pre moznosf vzniku takeho konfliktii, Agent pre zabezpecenie s takymito skutocnost’ami 
bezodkladne oboznami Majitel’ov Dlhopisov sposobom podl’a bodu 4 21. V prlpade vyskytu 
skutocnosti, ktore sii podl’a uvazenia Agenta pre zabezpecenie podstatneho vyznamu, je Agent pre 
zabezpecenie opiavneny poziadaf o zvolanie Schodze na rozhodnutie o urceni postupu pn takomto 
konflikte, vyssie uvedene nebrani Agentovi pre zabezpecenie vzdaf sa funkcie vzmysle bodu 
4 9(u)(i)

(i) Zriadenie Zabezpecenia zaloznym pravom

Za ucelom znadenia zalozneho piava k Povodnym Nehnuternostiam (pre vylucenie pochybnosti 
viatane Suvisiaceho majetku) s vynimkou Buducich stavieb a/alebo Nahradnych Nehnutel’nostl, ktore 
bude v poiadi rozhodujucom na uspokojenie registrovane ako prve alebo s obdobnym pravom priority 
oproti akymkol’vek inym zaloznym veriterom a/alebo osobam, Emitent zabezpecil, ze Zalozca uzavrel 
s Agentom pre zabezpecenie zaloznu zmluvu (zalozne zmluvy) resp me dokumenty s podobnym 
ucmkom pozadovane pravnymi piedpismi Pol’skej repubhky, v ktorej sa Povodne NehnuteFnosti 
nachadzaju (d’alej spolu len Zalozna zmluva na Nehnutel’nosti). Emitent tiez zabezpecil, ze Zalozca 
pred Datumom Emisie podal navrh na zapis zalozneho piava podl’a Zaloznej zmluvy na NehnuteFnosti 
do prtslusnej evidencie podl’a pol’skeho prava a vykonal vsetky kroky nevyhnutne pre riadny vznik 
zalozneho prava k Povodnym NehnuteFnostiam (pie vylucenie pochybnosti viatane Suvisiaceho 
majetku) podl’a pol’skeho prava tak, aby zalozne pravo vzniklo a bolo ucinne voci tretim osobam 
najneskor 90 dm po Datume emisie.

Za ucelom zriadenia zalozneho prava ku kazdej Buducej stavbe, ktore bude v poradt lozhodujucom na 
uspokojenie registrovane ako prve alebo s obdobnym pravom priority oproti akymkol’vek inym 
zaloznym veritel’om a/alebo osobam, Emitent zabezpect, ze kazdy Zalozca v uzkej sucmnosti s 
Enntentom a Agentom pie zabezpecenie, uzavrie s Agentom pie zabezpecenie na jeho vyzvu zaloznu 
zmluvu (pricom kazda sa bude po jej uzavietl povazovaf za Zaloznu zmluvu v zmysle tychto 
Podmienok), a ze zalozne pravo k Buducej stavbe bude ucinne znadene bezodkladne v case, ked’ 
v zmysle prlslusnych pravnych predpisov junsdikcie (statu), kde sa Buduca stavba bude nachadzaf, 
bude mozne v prospech Agenta pre zabezpecenie ucinne zriadit’ toto zalozne pravo Vyssie uvedene 
nevylucuje, aby sa zalozne pravo k Buducej stavbe znad’ovalo uz na zaklade Zaloznej zmluvy 
k existujucej NehnuteFnosti

Podrobnosti ohl’adom zriadenia zalozneho prava k Nahiadnym NehnuteFnostiam upravuje bod 4.9(r).

Ak je to nevyhnutne potiebne alebo ziaduce pie ucinne zriadenie Zabezpecenia NehnuteFnost’ami a 
vykon prav vyplyvajucich zo Zabezpecenia zo strany Agenta pie zabezpecenie alebo Pomocneho 
zastupcu podl’a piavneho poriadku mektoiej jurisdikcie (statu), v ktorej sa nachadzaju NehnuteFnosti 
(alebo ich cast’), Agent pre zabezpecenie, Emitent, prislusny Zalozca a prlpadne Pomocny zastupca 
mozu na naklady prislusneho Zalozcu alebo Emitenta uzavrief aj osobitnu zmluvu alebo iny dokument 
(napr. trust deed podl’a anghckeho piava) (d’alej len Pomocny zabezpecovacl dokument), ktory 
upravl postaveme Agenta pre zabezpecenie alebo Pomocneho zastupcu vo vzt’ahu k Zabezpeceniu 
NehnuteFnost’ami v danej junsdikcii (state) Ustanovenia Pomocneho zabezpecovacieho dokumentu 
nesmu sposobif MajiteFom Dlhopisov ujmu a musia byt’ v sulade s ustanovemami tychto Podmienok, 
Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a pilpadne uz uzavretych Zaloznych zmluv vo vzt’ahu k 
dotlaiutym NehnuteFnostiam Rovnopis Pomocneho zabezpecovacieho dokumentu bude k dispozicn 
k nahliadnutiu MajiteFom Dlhopisov v beznej piacovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora
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Za ucelom znadenia zalozneho prava kpohfadavkam Rucitel’a zLTV uctu. ktore bade v poradi 
rozhodujucora na uspokojenie registrovane ako prve, Rucitel’ uzavne s Agentom pre zabezpeceme 
zaloznu zmluvu (zalozne zmluvy) na pohl’adavky z LTV uctu (d’alej len Zalozna zmluva 
na pohl’adavky z uctu, pncom Zalozna zmluva na Nehnutel’nosti a Zalozna zmluva na pohl’adavky 
z uctu d’alej spolocne aj ako Zalozna zmluva), podl’a ktorej budu v piospech Agenta pre zabezpeceme 
zalozene vsetky sucasne ako aj budiice penazne pohl’adavky a prava Rucitel’a na prijatie penazneho 
plnema (ci uz skutocne alebo zavisle na mej udalosti, podmienene alebo nepodmienene), spolu 
s prlslusenstvom a plodmi (vratane po xch oddelenl), ktoie vzmkli alebo mozu vznikmif v budiicnosti 
na zaklade alebo v suvislosti so zmluvou, na zaklade ktorej Agent pre zabezpeceme vedie Rucitel’ovi 
LTV ucet, vratane porusenia zavazku z nej vyplyvajiiceho, a vykona vsetky kroky nevyhnutne pre 
nadny vznxk zalozneho prava k pohl’adavkam z LTV uctu v siilade s pravnymi predpismi Slovenskej 
republiky tak, aby bolo prlslusne zalozne pravo licmne znadene najneskor jeden Pracovny den pred 
Datumom Emisie

Zabezpecene pohl’adavky sii vymedzene v kazdej Zaloznej zmluve a okrem ineho zahmaju vsetky 
sucasne a budiice podmienene a nepodmienene pohl’adavky Agenta pre zabezpeceme ako veritel’a a 
zaroveh spolocneho a nerozdielneho ventel’a a/alebo spolocneho zastupcu s kazdym jednothvym 
Majitel’om Dlhopisov ohl’adom penazneho zavazku Emxtenta a prlslusneho Zalozcu, ktore vznikli 
alebo mozu kedykol’vek vzmkniif na zaklade alebo v suvislosti s Dlhopismi voci Majitel’ovi 
Dlhopisov, tymito Podmienkami, Zmluvou s agentom pre zabezpeceme aprislusnou Zaloznou 
zmluvou (d’alej spolocne aj „Zabezpecene dokumenty“), vratane nasledovnych pohl’adavok (d’alej 
spolocne len Zabezpecene pohl’adavky)-

(i) pohl’adavok na lihradu menovitej hodnoty Dlhopisov az do celkovej vysky 45 000 000 EUR 
(slovom styndsat’paf milionov eur) a lirokovych vynosov z Dlhopisov,

(n) siicasnych a budiicich pohl’adavok na lihradu (A) lirokov z omeskama, ktore vznikli alebo 
mozu vznikmit’ na zaklade alebo v suvislosti so Zabezpecenymi dokumentmi, (B) zmluvnych 
pokiit a mych sankcnych platieb, ktore vznikli alebo mozu vznikmit’ na zaklade alebo 
v suvislosti so Zabezpecenymi dokumentmi, (C) nakladov spojenych s vykonom prav zo 
Zabezpecenych dokumentov a vymahamin pohl’adavok, ktore vznikli alebo mozu vznikmit’ na 
zaklade alebo v suvislosti so Zabezpecenymi dokumentmi alebo na zaklade pravnych predpisov, 
a to najma nakladov rozhodcovskeho alebo siidneho konama, vratane nakladov spojenych 
s vykonom rozhodnuti vydanych v uvedenych konaniach a (D) nakladov spojenych s vykonom 
zalozneho piava zriadeneho podl’a prislusnej Zaloznej zmluvy, a

(in) (A) siicasnych a budiicich pohl’adavok na lihradu vsetkych d’alsich sum splatnych na zaklade 
Zabezpecenych dokumentov, vratane akychkol’vek poplatkov a odmien, (B) siicasnych 
a budiicich pohl’adavok, ktore vznikli alebo mozu vznikmit’ v suvislosti s uzavretim 
Zabezpecenych dokumentov a ich pripadnych dodatkov, udrziavanim ich platnosti 
a licinnosti, (C) siicasnych a budiicich pohl’adavok, ktore vznikli alebo mozu vznikmit’ 
v dosledku porusenia zavazkov Emitenta a/alebo prlslusneho Zalozcu zo Zabezpecenych 
dokumentov, (D) siicasnych a budiicich pohl’adavok, ktore vznikli alebo mozu vznikmit’ 
z dovodu odstiipenia od Zabezpecenych dokumentov alebo ich vypovedania, alebo z titulu 
bezdovodneho obohatema, nahrady skody alebo mych obdobnych platieb splatnych 
na zaklade alebo v suvislosti s ktorymkol’vek Zabezpecenym dokumentom a (E) na lihradu 
akychkol’vek inych siim splatnych v suvislosti so Zabezpecenymi dokumentmi

Ak v zmysle prislusnych pravnych predpisov junsdikeie (statu), kde sa nachadzajii Nehnutel’nosti, 
ktore majii byt’ predmetom Zaloznej zmluvy podl’a predchadzajiicej vety, je vyzadovane, aby tato 
Zalozna zmluva bola Agentom pre zabezpeceme uzatvorena (ohl’adom Zabezpecenych pohl’adavok) 
len vjeho postaveni ako (i) spolocneho a nerozdielneho veritel’a s kazdym jednothvym Majitel’om 
Dlhopisov ohl’adom penazneho zavazku Emitenta vyplyvajiiceho z Dlhopisov voci takemu Majitel’ovi 
Dlhopisov alebo len (n) spolocneho zastupcu Majitel’ov Dlhopisov v zmysle bodu 4.5, Agent pre
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zabezpeceme podfa svojho uvazenia v Zaloznej zmluve zvoli pn'slusny sposob. Rovnopis kazdej 
uzavretej Zaloznej zmluvy je k dispozfcii k nahliadnutiu Majitel’om Dlhopisov v beznej pracovnej 
dobe v Urcenej prevadzkarni Admmistratora.

Emitent zabezpecf, ze Rucitel’ a tiez kazdy Zalozca bude Zabezpecenie pohPadavkami z uctu resp. 
Zabezpecenie Nehnutel’nosfami riadne udrziavaf v plnom rozsahu az do okamihu splnema vsetkych 
zavazkov Emitenta z Dlhopisov.

Podrobnosti ohl’adom uhrady nakladov spojenych s uzatvorenlm prlslusnej Zaloznej zmluvy 
a ucinnym znadenlm prlslusneho Zabezpecema zaloznym pravom su uvedene v Zmluve s agentom 
pre zabezpecenie, avsak pre vyluceme pochybnosti, tieto naklady neznasaju Majiteha Dlhopisov

(j) Vymahanie zavazkov Emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je opiavneny ako spolocny a nerozdielny ventel’ a/alebo spolocny zastupca 
s kazdym jednothvym Majitel’om Dlhopisov (ohl’adom penazneho zavazku Emitenta vyplyvajiiceho z 
Dlhopisov voci takemu MajiteFovi Dlhopisov) pozadovaf od Emitenta uhrademe akejkol’vek ciastky, 
ktorii je Emitent povinny uhradif ktoiemukol’vek Majitel’ovi Dlhopisov ohl’adom penazneho zavazku 
Emitenta vyplyvajiiceho z Dlhopisov, vratane ich vymahama prostiednictvom vykonu Zabezpecema 
zaloznym pravom (ktore je znadene iba v prospech Agenta pre zabezpecenie). Z tohto dovodu su vsetci 
Majiteha Dlhopisov povinni vykonavaf svoje prava z Dlhopisov, ktore by mohh akokol’vek ohrozif 
existenciu alebo kvalitu Zabezpecema zaloznym piavom (vratane uplatnenia a vymahania akejkol’vek 
penaznej pohl’adavky voci Emitentovi na zaklade Dlhopisov prostiednictvom vykonu Zabezpecema 
zaloznym pravom), iba v sucinnosti s Agentom pre zabezpecenie ajeho prostrednictvom.

(k) Zacatie vykonu Zabezpecema zaloznym pravom 

Ak-

(i) nastane akykol’vek Pripad neplnenia zavazkov a nasledne Schodza rozhodne o uplatneni piava
pozadovaf piedcasmi splatnosf Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo vymahani zavazkov 
Emitenta po splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov a o vykone Zabezpecema zaloznym 
pravom v siilade s Podmienkami, a

(n) aspon jeden MajiteP Dlhopisov si uplatml naioky z Rucema v sulade s podmienkami 
Rucitel’skeho vyhlasema u Rucitel’a a Rucitel’ pozadovanu ciastku celkom alebo z casti 
bezdovodne neuhradil co aj len jednemu Majitel’ovi Dlhopisov,

potom Agent pre zabezpecenie vykona Zabezpecenie zaloznym pravom (t j leahzuje vykon zalozneho 
pi ava) v siilade so zasadami uvedenymi v bode (1) a (m) nizsie, sposobom a za podmienok stanovenych 
v Zaloznej zmluve a tiez v sulade s prislusnym piavnym ponadkom, ktoiym sa Zabezpecenie 
Nehnutel’nosfami uadi

(l) Sposob a zasady vykonu Zabezpecema Nehnutel’nost’ami

Do tej miery, v akej budii tieto sposoby vykonu Zabezpecema Nehnutel’nosfami pripustne v zmysle 
pravneho poriadku Relevantneho statu, v ktorom sa budii Nehnutel’nosti nachadzaf, bude mocf Agent 
pie zabezpecenie Zabezpecenie Nehnutel’nosfami vykonaf najma prostiednictvom (i) ich pnameho 
piedaja, (ii) veiejnej obchodnej siifaze alebo obdobneho procesu alebo (in) mym vhodnym sposobom 
moznym v zmysle pravneho poriadku prislusneho Relevantneho statu

Agent pie zabezpecenie sa pri vykone Zabezpecema Nehnutel’nosfami v kazdom pripade bude nadif 
nasledovnymi zasadami a to v najvyssej moznej miere dovolenej podl’a pravneho poriadku, ktoiym sa 
Zabezpecenie Nehnutel’nosfami riadr
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(i) Agent pre zabezpecenie vynalozi vsetko tozumne pozadovatel’ne usihe, aby sa Nehnutel’nosti 
predah za cenu, za ktoru sa nehnutel’ne veci rovnake alebo porovnatePne s Nehnutel’nost’ami 
zvycajne predavajii za porovnateFnych podmienok v case a mieste predaja Nehnutel’nosti.

(ii) Agent pre zabezpecenie bude postupovaf vzdy bez zbytocneho odkladu a ucelne tak, aby 
maxiraahzoval vyfazok z vykonu Zabezpecema Nehnutel’nost’ami a tak, aby nedoslo 
k zbytocnemu znizeniu hodnoty Nehnutel’nosti alebo dosiahnuteho vyt’azku alebo 
nepnmeranemu oneskoreniu rozdelenia vyfazku Majitel’om Dlhopisov

(in) Agent pre zabezpecenie je opravneny pn posudzovani najvhodnejsej ponuky vziat’ do uvahy 
okrem vysky pomikanej kiipnej ceny aj me kritena, najma navrhovany cas predaja, 
navrhovany cas zaplatenia kiipnej ceny, a ostatne podmienky predaja, a na zaklade posiidenia 
vsetkych podmienok predaja rozhodmif, ktora ponukaje ekonomicky najvyhodnejsia, pricom 
plati, ze ponuka obsahujiica nommalne najvyssiu pomikami kiipnu cenu nebude automaticky 
a bez d’alsieho povazovana za ekonomicky najvyhodnejsiu ponuku

(iv) V pripade pnameho predaja Nehnutel’nosti moze Agent pre zabezpecenie Nehnutel’nosti 
predaf akejkol’vek tretej osobe, ktorii si Agent pre zabezpecenie vyberie podl’a vlastneho 
uvazema za piedpokladu, ze mimmalna kiipna cena, za ktorii sa Nehnutel’nosti mozu predaf, 
nebude mzsia ako 80 % hodnoty Nehnutel’nosti podl’a ich posledneho dostupneho Ocenema

(v) Zalozny veritel’ ma pravo kedykol’vek a podl’a vlastneho uvazema zmemf sposob vykonu 
Zalozneho prava, v pripade potreby aj opakovane

(vi) V pripade verejnej siifaze alebo obdobneho procesu podl’a prislusneho piavneho poriadku.

(A) za dostatocmi lehotu na predkladame pomik sa bude povazovaf aspoh jeden mesiac 
od vyhlasenia procesu prostriedkami zverejnema, ktore sii sposobile zabezpecif 
oboznamenie so zacatim procesu a jeho podmienkami dostatocnemu poctu 
relevantnych zaujemcov. Pre vyliiceme pochybnosti, za mimmalne poziadavky na 
zverejnenie podmienok verejnej siifaze sa bude povazovaf zverejneme podmienok 
verejnej siifaze (I) v mimmalne dvoch dennikoch s celostatnou posobnosfou 
vychadzajiicich na lizemi Relevantneho statu, v ktorom sa Nehnutel’nosti nachadzajii 
a zaroven (II) v mimmalne dvoch renomovanych reahtnych kancelanach, ktorymi 
budii reahtne kancelarie posobiace v Relevantnom state, na lizemi ktoreho sa 
Nehnutel’nosti nachadzajii a zaroven, pokial’ tieto skupiny na reahtnom trhu 
v Relevantnom state posobia, pojde o reahtne kancelarie zo skupmy Jones Lang 
LaSalle, CB Richard Ellis, Cushman&Wakefield alebo Colliers;

(B) mmimalna kiipna cena, za ktorii sa Nehnutel’nosti mozu predaf, nebude nizsia ako 
80 % hodnoty Nehnutel’nosti podl’a ich posledneho dostupneho Ocenenia;

(C) ak nebude z akehokol’vek dovodu uzatvorena kiipna zmluva na Nehnutel’nosti 
s vybranym licastnikom verejnej siifaze alebo podobneho procesu v stanovenom case, 
Agent pre zabezpecenie bude opravneny proces za rovnakych podmienok zopakovaf, 
a

(D) Agent pre zabezpecenie bude opravneny proces zrusif alebo bude mat’ pravo 
odmietnuf vsetky pujate ponuky a taktiez stanovif podmienky licasti v procese

(vu) Agent pre zabezpecenie je v kazdom pripade povinny (A) Nehnutel’nosti nepredaf alebo 
neakceptovaf vyfazok z predaja Nehnutel’nosti (pokiaP proces predaja nevedie sam Agent pre 
zabezpecenie), ak kiipna cena Nehnutel’nosti nedosiahne aspon 80 % ich hodnoty podl’a 
posledneho dostupneho Ocenenia tychto Nehnutel’nosti a (B) predaf Nehnutel’nosti
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nachadzajuce sa v jednom Relevantnom state a projektovo suvisiace vzdy len ako jeden celok, 
pricom ak sa v Relevantnom state nachadza viacero zalozenych Nehnuternostl, ktoie mozu 
predstavovaf viacero celkov, za jeden celok sa budu povazovat’ Nehnuternostl, ktore 
vzhl’adom na lokahtu, kde sa nachadzaju spolu nevyhnutne suvisia vzhl’adom na ich 
geograficku blizkost’, funkcne vyuzitie a stavebno-techmcku prepojenosf. To neplatl, ak od 
zacatia vykonu Zabezpecenia Nehnuternosfami (za ktory sa povazuje vykonanie prveho 
ukonu zo strany Agenta pre zabezpecenia ako zalozneho veritel’a, ktoiy sa podl’a daneho 
pravneho ponadku povazuje za zacatie vykonu zalozneho prava) uplynulo aspon 150 dm.

(viii) Agent pre zabezpeceme bude povinny mformovat’ Zalozcu alebo Emitenta na ich poziadanie 
mz za 30 dm o stave vykonu Zabezpecenia Nehnutel’nosfami a o takych krokoch 
uskutocnenych v suvislosti s vykonom Zabezpecenia Nehnutel’nost’ami, ktore mozno rozumne 
povazovat’ za podstatne.

(ix) Agent pre zabezpecenie najneskor do 30 dni po ukonceni predaja Nehnuternostl poskytne 
Zalozcovi a Emitentovi pisomnu spravu o procese predaja, vyt’azku z predaja, nakladoch, 
ktore vznikh v suvislosti s vykonom Zabezpecenia Nehnuternosfami a rozdeleni vyfazku 
z predaja

Pre dodizanie principov uvedenych vyssie je Agent pre zabezpecenie povinny vyvinuf vsetko rozumne 
pozadovatel’ne usilie a vykonaf akykol’vek ukon, ktoiy je podl’a piislusneho pravneho ponadku mozne 
pre tento ucel vykonaf, vratane podania navihu alebo pokynu na zastaveme alebo preruseme vykonu 
Zabezpecenia Nehnutel’nosfami prislusnemu organu vykonavajucemu Zabezpecenie 
Nehnutel’nosfami, exekutoiovi alebo inej opiavnenej osobe

(m) Sposob vykonu Zabezpecenia pohl’adavkami

Zalozne pravo k pohl’adavkam z LTV uctu moze byf icalizovane (i) pouzitlm akychkol’vek pehaznych 
prostriedkov, ktore Agent pre zabezpecenie ziskal zo zalozenych pohl’adavok z LTV uctu, na uhradu 
akehokol’vek splatneho a neuhradeneho zavazku Emitenta voci Majitel’om Dlhopisov alebo (li) 
akymkol’vek inym sposobom dohodnutym v Zaloznej zmluve a pravne moznym v case zacatia vykonu 
Zabezpecenia pohl’adavkami (vykonu zalozneho prava)

(n) Pouzitie vyt’azku z vykonu Zabezpecenia zaloznym pravom

Vyfazok z vykonu Zabezpecenia zaloznym piavom Agent pre zabezpecenie po odpocitani svojich 
nakladov a prlpadnych d’alsich nakladov na vykon Zabezpecenia zaloznym pravom a v piipade 
Zabezpecenia Nehnutel’nosfami aj odmeny vo vyske 0,50 % (slovom pol percenta) z vyt’azku 
reahzacie Zabezpecenia Nehnutel’nosfami bez zbytocneho odkladu pievedie na ucet Administratoia 
za ucelom vyplatenia Majitel’om Dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami Vyplatou ciastky podl’a 
predchadzajucej vety Admmistratorovi Agent pre zabezpecenie splni svoju povmnosf voci Majitel’om 
Dlhopisov vo vzfahu ktakto vyplatenej ciastke a Majiteha Dlhopisov nebudu mocf v suvislosti s takto 
vyplatenou ciastkou uplatiiovaf ziadne d’alsie naioky voci Agentovi pre zabezpecenie

V pnebehu vykonu svojich povinnosti bude Agent pre zabezpecenie informovaf Majitel’ov Dlhopisov 
o postupe vykonu Zabezpecenia zaloznym pravom a o obsahu kazdeho podstatneho oznamenia alebo 
dokladu, ktoiy v suvislosti s vykonom Zabezpecenia zaloznym piavom dostane ci vyhotovi, a to 
sposobom urcenym v prlslusnom lozhodnuti Schodze. Ak vyfazok z vykonu Zabezpecenia zaloznym 
pravom nebude postacovaf na iihiadu vsetkych penaznych zavazkov z Dlhopisov, budu jednothvi 
Majiteha Dlhopisov uspokojeni z vyfazku vykonu Zabezpecenia zaloznym pravom pomeme a 
neuspokojena cast’ penaznych zavazkov z Dlhopisov bude d’alej vymahatel’na voci Emitentovi v 
sulade s platnymi piavnymi predpismi. Po takomto rozdeleni nebude Agent pre zabezpecenie povinny 
titulom § 515 zakona c 40/1964 Zb., Obciansky zakonnlk, v znenl neskorsich predpisov (d’alej len 
Obciansky zakonnik) uhiadif ziadnemu Majitel’ovi Dlhopisov me navyse Prlpadny piebytok
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vyt’azku z vykonu Zabezpecenia zaloznym pravom bude bez zbytocneho odkladu vrateny Zalozcovi, 
alebo m'm urcenej osobe

Akekol’vek prostriedky, ktore Agent pre zabezpecenie obdrzi v suvislosti s vykonom Zabezpecenia 
zaloznym pravom, vratane vyt’azku zo Zabezpecenia zaloznym pravom (prlpadne aj spenazenia 
v konkuize alebo obdobnom konanl), musl Agent pre zabezpecenie evidovaf oddelene od svojho 
ostatneho majetku a nemoze s m'm disponovaf s vynimkou vyplaty podl’a tohto bodu Podmienok 
Agent pie zabezpecenie me je povinny platit’ ziadny urok z tychto prostriedkov.

(o) Zanik Zabezpecenia zaloznym pravom

Ak Emitent nema voci ziadnemu Majitel’ovi Dlhopisov ziaden nesplateny peiiazny zavazok 
z Dlhopisov a ziaden takyto pehazny zavazok nemoze vzniknuf am v buducnosti (pricom Agent pre 
zabezpecenie je v tejto suvislosti opravneny vyziadaf si stanovisko od Administratora), Agent pre 
zabezpecenie na zaklade pisomnej ziadosti Emitenta alebo Zalozcu vystavi do 10 (slovom desiatich) 
Pracovnych dni vzdame sa Zabezpecenia zaloznym pravom alebo potvrdeme o zaniku Zabezpecenia 
zaloznym pravom, ktore bez zbytocneho odkladu doruci prislusnemu Zalozcovi v pripade zamku 
Zabezpecenia Nehnutel’nosfami a Emitentovi v pripade zaniku Zabezpecenia pohPadavkami z uctu 
Agent pre zabezpecenie poskytne Emitentovi a/alebo prislusnemu Zalozcovi, ktory bude vymaz 
Zabezpecenia zaloznym pravom zabezpecovaf, vsetku potrebnu sucinnosf k vymazu Zabezpecenia 
zaloznym piavom z prislusneho registra.

(p) Zodpovednosf Agenta pre zabezpecenie

Pn vykone svojej funkcie je Agent pre zabezpecenie povinny konaf s nalezitou starostlivost’ou a 
v sulade so zaujmami Majitel’ov Dlhopisov, ktore su mu alebo ktoie mu musia byf zname, a je viazany 
pokynmi Schodze. To neplati, ak take pokyny odporuju vseobecne zavaznym pravnym predpisom 
alebo su v rozpore s Podmienkami alebo ak vyzaduju konanie, ktore me je v sulade so spolocnymi 
zaujmami vsetkych Majitel’ov Dlhopisov.

Agent pre zabezpecenie ma voci Majitel’om Dlhopisov vylucne len tie povmnosti, ktore su uvedene 
v tychto Podmienkach a Zmluve s agentom pre zabezpecenie Agent pre zabezpecenie nema ziadne 
povinnosti komisionara, mandatara alebo poradcu voci Majitel’om Dlhopisov Agent pre zabezpecenie 
vyjadruje svoj suhlas so svojimi pravami a povinnost’ami uvedenymi v tychto Podmienkach 
uzatvorenim Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a Majiteha Dlhopisov sa budu mocf domahaf 
svojich prav voci Agentovi pre zabezpecenie tak, ako su uvedene v tychto Podmienkach v sulade s 
prislusnymi ustanoveniami o zmluvach uzatvorenych v prospech tretich osob podl’a Obcianskeho 
zakonnika a pi islusnymi ustanoveniami Zakona o dlhopisoch.

Agent pie zabezpecenie nie je zodpovedny voci ziadnemu MajiteFovi Dlhopisov za akekol’vek svoje 
konanie alebo opomenutie, ibaze by to bolo sposobene hrubou nedbanlivost’ou alebo umyselnym 
konanim Agenta pre zabezpecenie Ak ktoremukol’vek MajiteFovi Dlhopisov vzmkne v dosledku 
porusema povinnosti Agenta pre zabezpecenie akakol’vek skoda, MajiteF Dlhopisov suhlasi s tym, ze 
Agent pie zabezpecenie (ak za skodu zodpoveda podl’a piedchadzajiicej vety) bude povinny nahradif 
tuto skodu iba do vysky skutocnej skody

Agent pre zabezpecenie me je povinny sledovaf ani zisfovat’, ci doslo k Pripadu neplnema zavazkov 
alebo inemu porusemu Emitenta v suvislosti s Dlhopismi Agent pre zabezpecenie nema vedomosti 
o vyskyte Pripadu neplnema zavazkov, pokiaF mu prislusna skutocnosf nie je oznamena v sulade 
s tymito Podmienkami Agent pre zabezpecenie nezodpoveda za akekol’vek omeskame (alebo jeho 
nasledky) s pnpisanim na licet akejkol’vek ciastky, ktorii ma Agent pie zabezpecenie povinnosf 
poukazaf podl’a tychto Podmienok, ak Agent pre zabezpecenie vykonal vsetky potiebne kroky 
v najkratsom moznom case za ucelom plnema poziadaviek predpisov alebo postupov prislusneho 
platobneho systemu pouzivaneho Agentom pre zabezpecenie na tento ucel.
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Agent pre zabezpeceme je povinny bezodkladne pisomne informovaf Emitenta a Admimstiatora 
o tom, ze sa stal spnaznenou osobou Emitenta podl’a § 9 Zakona o konkurze

(q) Opravnenia Agenta pre zabezpecenie

Ak tieto Podmienky, Zmluva s agentom pie zabezpeceme, Zalozna zmluva alebo rozhodnutie Schodze 
v sulade s tymito Podmienkami vyslovne neukladaju Agentovi pre zabezpecenie postupovaf uicitym 
sposobom, Agent pre zabezpecenie je opiavneny vykonavaf svoje prava a povinnosti v suvislosti so 
Zabezpecenim Nehnuternosfami podl’a vlastneho uvazema

Agent pre zabezpecenie moze vykonavaf akekol’vek obchody s Emitentom, RucitePom alebo 
Zalozcom (vratane poskytovama fmancovania a vykonavania cimiosti suvisiacich s fmancovanim), 
moze nadobudaf a vlastmf Dlhopisy pie seba alebo pre svojich klientov a ma narok na siivisiacu 
odmenu alebo zisk

Agent pre zabezpeceme sa moze zdizaf akehokol’vek konama, ak by to podl’a jeho nazoru mohlo 
predstavovaf poiuseme prislusneho pravneho piedpisu

(r) Vymena Nehnutel’nostl

Agent pre zabezpeceme na zaklade ziadosti Emitenta uvol’ni (vzda sa) zalozne piavo zriadene v jeho 
prospech vo vzt’ahu k urcitym Nehnutel’nostiam a/alebo ich castiam (d’alej len Uvol’novane 
Nehnutel’nosti), pokiaP sucasne dojde k splneniu vsetkych nasledujucich odkladacich podmienok.

(i) nenastal a nepretrvava ziadny Pripad neplnema zavazkov, ktorym je Neplateme podl’a bodu 
4.16(a)(i), Platobna neschopnost’ podI’a bodu 4 16(a)(vi), Likvidacia podl’a bodu 4.16(a)(vii), 
Vykondvaae koname podl’a bodu 4.16(a)(xi)(A) alebo Protiprdvnosf podl’a bodu 4.16(a)(xn) 
(d’alej len Kvalifikovany pripad neplnenia), pricom na tento ucel Emitent vystavil pisomne 
potvrdeme Agentovi pre zabezpeceme a Agentovi pre zabezpecenie nebol inak oznameny 
vyskyt Kvahfikovaneho pripadu neplnema,

(li) nebolo prijate rozhodnutie Schodze o piedcasnej splatnosti Dlhopisov podl’a bodu 
4.20(e)(iii)(A),

(in) vo vzt’ahu k nehnutel’nostiam, ktorymi maju byf nahradene Uvol’novane Nehnutel’nosti (d’alej 
len Nahradne Nehnutel’nosti alebo akakol’vek z inch Nahradna Nehnutel’nost’), doslo

(A) analogicky podl’a ustanoveni bodu 4 9(i) kuzavietiu Zaloznej zmluvy, ktora co do 
obsahu v maxnnalne moznej miere zohl’adnuje (I) vymedzeme Zabezpecenych 
pohl’adavok (okrem urcenia najvyssej hodnoty istiny, do ktoiej budu Zabezpecene 
pohl’adavky zabezpecene, a ktora bude dohodnuta, ak je to podl’a prislusneho 
pravneho ponadku pozadovane, v rozpati od 45 000 000 EUR do 67 500 000 EUR 
s prihhadnutim na prislusnu trhovu a pravnu prax a s ohl’adom na vysku nakladov 
suvisiacich zo znadenim zalozneho prava), (II) podmienky znadenia a sposob a 
zasady vykonu Zalozneho prava podl’a tychto Podmienok a Zmluvy s agentom pre 
zabezpecenie, (III) primeiane (s ohl’adom na odhsny typ Zalohu) upravu vsetlcych 
d’alsich prav, povinnosti a vyhlaseni zalozcu v Zaloznej zmluve na pohl’adavky z uctu 
(IV) v pn'pade Nahradnych NehnutePnosti, ktore sti obvykle poisfovane, obsahuje 
povinnosf udrziavaf tieto Nahradne NehnutePnosti poistene proti vsetkym obvyklym 
rizikam a (V) vsetky take d’alsie ustanovenia a podmienky, ktoie su v case uzavretia 
Zaloznej zmluvy standaidne a obvykle podl’a prevazujucej tihovej pi axe pre 
zabezpecenie pohl’adavok z dlhovych financnych nastrojov v prislusnom state a 
poskytuju primeranu a obvyklu ochranu pravam a opiavnenym zaujmom Agenta pie 
zabezpecenie a Majitel’ov Dlhopisov, a
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(B) k ucinnemu zriademu a vzmku zalozneho prava v prospech Agenta pre zabezpeceme 
podl’aZaloznej zmluvy a piavajunsdikcie (statu), v ktorej saNahradneNehnutel’nosti 
nachadzaju;

(iv) Nahradne Nehnutel’nosti sa nachadzaju na uzemi jednej alebo viacerych z nasledujucich 
junsdikcii (statov)' (1) Slovenska republika, (2) Ceska republika, (3) Mad’arsko, (4) Pol’ska 
republika, (5) Nemecka spolkova lepubhka a (6) Spojene ki'aFovstvo Vel’kej Bntame 
a Severneho Irska;

(v) s vynimkou zalozneho prava znadeneho v prospech Agenta pre zabezpeceme a Povolenych 
tiarch, Nahradne Nehnutel’nosti me sii zat’azene ziadnym zaloznym pravom, vecnym 
bremenom, predmetom vkladu do zakladneho imama akejkol’vek pravmckej osoby, 
zabezpecovaclm prevodom prava, zabezpecovachn postupenlm pohl’adavky, zadrznym 
pravom, prevodom alebo postupenlm so spatnym prevodom alebo postupenlm (lepo), ako aj 
akoukol’vek mou zmluvou alebo dojednanlm podl’a akehokol’vek prava, ktore ma podobny 
ucel alebo ucmok, tato podmienka sa povazuje za splnenu predlozenlm vypisu z prlslusnej 
evidencie nehnutel’nostl v danej junsdikcii (state), na ktorom nebudu uvedene ziadne take 
prava tretlch osob (okrem Povolenych tiarch) a prlslusnym vyhlasenlm Emitenta a vlastnlka 
Nahradnych Nehnutel’nostl v Zaloznej zmluve;

(vi) Nahradne NehnuteFnosti boh ocenene jednou zo spolocnostl patriacich do skupiny Jones Lang 
LaSalle, Colliers, Cushman&Wakefield, CBRE, Savills, Lambert Smith Hampton alebo 
Knight Fiank alebo akoukol’vek inou renomovanou spolocnost’ou poskytujucou sluzby 
v suvislosti s ocenovanlm nehnutel’nostl, v kazdom prlpade urcenou po dohode medzi 
Emitentom a Agentom pre zabezpeceme za analogickeho pouzitia ustanovenia bodu 4 11 (a) 
a toto oceneme me je starsie ako 90 (slovom devat’desiat) dnl;

(vn) pravny poradca zvoleny Agentom pre zabezpeceme po dohode s Emitentom Agentovi pre 
zabezpeceme vystavil pre neho uspokojivy pravny posudok ohFadom platneho zriadenia 
zalozneho prava vo vzt’ahu kNahradnym NehnuteFnostiam v jeho prospech;

(viii) vlastnlk Nahradnej NehnuteFnosti sa stal stranou Zmluvy s agentom pre zabezpeceme a/alebo
Pomocneho zabezpecovacieho dokumentu v postavenl Zalozcu, a

(ix) po uvoFnenl zalozneho prava k UvoFnovanej NehnuteFnosti ukazovateF LTV (zahrnajuci 
Nahradmi NehnuteFnosf a Hotovost’ na LTV ucte) neprekrocl hodnotu urcenu v bode 4.11 (a), 
pricom pri vypocte ukazovatel’a LTV sa pouzije oceneme Nahradnych NehnuteFnosti podl’a 
bodu 4.9(r)(vi) vyssie.

Splnem'm vyssie uvedenych odkladaclch podmienok sa-

(A) vlastnlk Nahradnej NehnuteFnosti bude na ucely tychto Podmienok povazovaf za „Zalozcu“ 
a budu sa na neho vzt’ahovaf vsetky prava a povinnosti Zalozcov upravene v tychto 
Podmienkach;

(B) zalozna zmluva a ma suvisiaca dokumentacia pozadovana podl’a pravneho ponadku prlslusnej 
jui isdikcie (statu) uzatvorena medzi Agentom pre zabezpeceme a Zalozcom sa na ucely tychto 
Podmienok bude povazovaf za „Zaloznu zmluvu“ a budu sa na hu vzfahovaf vsetky 
lelevantne ustanovenia tychto Podmienok tykajuce sa Zaloznych zmluv

Emitent je povmny oznamif MajiteFom Dlhopisov zamer nahradif UvoFnovane NehnuteFnosti
Nahiadnymi NehnuteFnosf ami najmenej v lehote 30 (slovom tridsaf) dnl pred planovanym
nahradenlm UvoFnovanych NehnuteFnosti sposobom podl’a bodu 4.21 Oznameme musl obsahovaf
zakladne udaje o Nahiadnych NehnuteFnostiach mimmalne v rozsahu
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• jurisdikcia (stat), kde sa Nahradne NehnuteFnosti nachadzaju;

• popis Nahradnych NehnutePnosti, a

• odhadovana trhova hodnota Nahradnych NehnutePnosti

V suvislosti stymto oznamenim MajitePom Dlhopisov nevznikaju ziadne prava alebo povmnosti 
Vykonanie oznamenia Emitenta nezavazuje uskutocnif navrhovanu vymenu NehnutePnosti

Podrobnosti o povmnostiach Agenta pre zabezpecenie voci Emitentovi pri vymene NehnutePnosti 
stanovi Zmluva s agentom pre zabezpecenie Agent pre zabezpecenie sa, za piedpokladu splnema 
vsetkych odkladacich podmienok uvedenych v tomto bode 4 9(r), zavazuje poskytnuf vsetku potrebnii 
sucmnosf k vymazu Zabezpecenia NehnutePnosti z prislusneho legistia Agent pre zabezpecenie bude 
pri vymene NehnutePnosti postupovaf vzdy bez zbytocneho odkladu (najneskor vsak do 10 (desaf) 
Pracovnych dni) po doruceni prislusnej ziadosti Emitenta a predlozema dokladov hodnoverne 
preukazujucich splnenie odkladacich podmienok

UvoPnenie zalozneho prava k UvoPnovanej NehnutePnosti a znadenie zalozneho prava k Nahradnej 
NehnuteFnosti budu MajitePom Dlhopisov oznamene Agentom pre zabezpecenie alebo Emitentom bez 
zbytocneho odkladu po ich vykonani sposobom podl’a bodu 4.21, pncom rovnopis uzavretej Zaloznej 
zmluvy (ohl’adom zriadenia zalozneho piava k Nahradnej NehnutePnosti) ako aj ocenenie Nahradnych 
NehnutePnosti podPa bodu 4.9(i)(vi) vyssie bude k dispozicn k nahliadnutiu MajitePom Dlhopisov v 
beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarm Admimstiatora

Naklady na vymenu NehnutePnosti podPa tohto bodu 4 9(r) neznasaju Majiteha Dlhopisov.

(s) Moznost’ odstranenia stavieb a/alebo infrastruktiiry

Prislusny Zalozca moze odstranif a/alebo privodif zanik akejkol’vek NehnutePnosti, stavby, diela, 
vratane akychkol’vek ich casti, sucasti a/alebo pi islusenstva NehnutePnosti, ktorych je vlastnikom, 
a ktory uz bol ucinne zalozeny v prospech Agenta pre zabezpecenie (d’alej len Odstranovany 
majetok), pokiaP

(i) odstianenie a/alebo zanik prislusneho Odstranovaneho majetku je potrebny alebo obvykly v 
suvislosti s planovanou vystavbou na pozemkoch, ktoie su siicasfou NehnutePnosti, a

(ii) na odstranenie a/alebo zanik prislusneho Odstranovaneho majetku boh vydane vsetky 
povolenia a/alebo suhlasy vyzadovane v zmysle pravneho poiiadkujunsdikcie (statu), kde sa 
tento Odstranovany majetok nachadza

(t) Zmeny Zabezpecenia Nehnutel’nost’ami v osobitnych pripadoch

Emitent je opiavneny od Agenta pre zabezpecenie pozadovat’ vsetku lozumne pozadovatel’nu 
sucinnost’ (viatane udelenia piislusnych suhlasov a uzatvorenia pripadnych dodatkov k Zaloznej 
zmluve a pripadnych zmien v registracii piislusneho zalozneho prava), ktora je potiebna a rozumne 
pozadovana na'

(i) uvol’nenie zo Zabezpecenia NehnutePnost’ami ktorejkol’vek casti NehnutePnosti v hodnote, 
ktoia podPa posledneho dostupneho Ocenema NehnutePnosti podPa bodu 4 9(e), 4.9(r)(vi) 
alebo 4.11(a) presahuje hodnotu piemennej N vo vypocte ukazovatel’a LTV podPa bodu 
4 11 (a) potrebnej na dosiahnutie pozadovanej hodnoty ukazovatel’a LTV;
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(ii) uvol’nenie zo Zabezpecenxa NehnuteFnosfami ktorejkoPvek casti Nehnutel’nostf vhodnote 
(urcenej podfa posledneho dostupneho Ocenema Nehnutel’nosti podl’a bodu 4.9(e), 4.9(r)(vi) 
alebo 4 11(a)), ktorii Emitent nahradil zlozemm prislusnej sumy Hotovosti na LTV licet;

(iii) zmenu NehnuteFnosti alebo ich casti vratane rozdelema pozemkov tvonacich Nehnutel’iiosti, 
ak je takato zmena potrebna alebo obvykla vo vzt’ahu k developerskej cmnosti na 
Nehnutel’nostiach anesposobl zanik zalozneho piava znadeneho vo vzt’ahu ktejto 
Nehnutel’nosti, vratane jej casti, pncom pre odstianeme pochybnostl platl, ze zmeny podl’a 
tohto bodu moze Emitent alebo Zalozca vykonaf aj bez sucmnosti Agenta pre zabezpecenie, 
pokial’je to mozne podl’a ustanovenl pn'slusneho pravneho poriadku a prislusnej Zaloznej 
zmluvy; alebo

(iv) prevod NehnuteFnosti na imi osobu zo Skupiny Rucitel’a, ak je to mozne podl’a prava statu, 
kde sa Nehnutel’nosf nachadza, a nadobiidateF NehnuteFnosti sa najneskor siicasne 
s licmnost’ou prevodu stane stranou Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a pripadne aj 
Pomocneho zabezpecovacieho dokumentu a Zaloznej zmluvy; v takom pripade sa 
nadobiidateF NehnuteFnosti bude na licely tychto Podmienok povazovaf za „Zalozcu“ a budii 
sa na neho vzt’ahovat’ vsetky prava a povinnosti Zalozcov upravene v tychto Podmienkach

Podrobnosti o povinnostiach Agenta pie zabezpecenie pn zmene Zabezpecema NehnuteFnosfami 
stanovi Zmluva s agentom pre zabezpecenie, pncom Agent pre zabezpecenie bude pn zmene 
Zabezpecema NehnuteFnosfami postupovaf bez zbytocneho odkladu na zaklade ziadosti Emitenta a 
predlozenia dokladov hodnoverne preukazujiicich splneme podmienok pre vykoname zmeny. 
V pripade vykonania likonov podl’a tohto bodu 4.9(f) Agent pre zabezpecenie bez zbytocneho odkladu 
najma doruci Zalozcovi prislusne siihlasy, uzavrie dodatok k Zaloznej zmluve, vystavi a doruci 
vzdame sa Zabezpecema NehnuteFnosfami, ktore boh nahradene Nahi adnymi NehnuteFnosfami alebo 
potvrdenie o zaniku Zabezpecema NehnuteFnosfami. V pripadoch, ked’ v zmysle ustanoveni 
Podmienok je mozne uskutocmf zrusenie a/alebo vymaz Zabezpecenia NehnuteFnosfami vo vzt’ahu 
k urcitej NehnuteFnosti Agent pre zabezpecenie bez zbytocneho odkladu poskytne siicmnosf potrebmi 
k vymazu Zabezpecenia NehnuteFnosfami k tejto NehnuteFnosti z prislusneho registra.

Zmeny v Zabezpeceni NehnuteFnosfami podl’a tohto bodu 4.9(t), ktore sposobuju zmenu osoby 
Zalozcu alebo uzavretie dodatku k Zaloznej zmluve alebo k Pomocnemu zabezpecovaciemu 
dokumentu, budii Majitel’om Dlhopisov oznamene nasledne v siilade s bodom 4 21. Rovnopis kazdeho 
uzavreteho dodatku k Zaloznej zmluve bude k dispozicii k nahhadnutiu Majitel’om Dlhopisov v beznej 
pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarm Admmistiatora.

Naklady na zmeny Zabezpecenia NehnuteFnosfami podl’a tohto bodu 4 9(t) neznasajii Majitelia 
Dlhopisov.

(u) Zmena Agenta pre zabezpecenie

(i) Vzdanie sa funkcie Agentom pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je opravneny vzdaf sa svojej funkcie pisomnym oznamenim 
adresovanym Emitentovi a Administiatorovi z dovodov uvedenych v Zmluve s agentom pre 
zabezpecenie s licinnosfou 30 (slovom tridsaf) dm od dorucenia oznamenia Emitent moze 
povenf vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v siivislosti s Dlhopismi len imi banku 
alebo pobocku zahranicnej banky v Slovenskej repubhke (d’alej len Kvaliflkovana osoba) 
Tato zmena nesmie byf Majitel’om Dlhopisov na ujmu

Ak Emitent nevymenuje nastupnickeho Agenta pie zabezpecenie do 14 (slovom strnastich) 
dni od dorucenia oznamenia vyssie, Agent pie zabezpecenie ma pravo sam postiipif vsetky
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svoje piava a previest’ vsetky svoje povinnosti podl’a tychto Podmienok, Zaloznej zmluvy a 
Zmluvy s agentom pre zabezpeceme na inu Kvahfikovanu osobu

V kazdom pn'pade sa vzdanie funkcie Agentom pre zabezpeceme a vymenovame 
nastupm'ckeho Agenta pre zabezpeceme stand ucinnytm, iba ak nastupmcky Agent pie 
zabezpeceme oznami Emitentovi a Admimstratorovi, ze svoje vymenovanie prijfma a ze podl’a 
nazoru nastupmckeho Agenta pre zabezpeceme bob vykonane kroky potrebne k tomu, aby na 
neho presli vsetky opravnema Agenta pre zabezpeceme vyplyvajuce z tychto Podmienok, 
vsetkych Zaloznych zmluv a Zmluvy s agentom pie zabezpeceme Po podanl tohto oznamema 
sa nastupnicky Agent pie zabezpeceme stane Agentom pre zabezpeceme, nebude vsak mat’ 
ziadnu zodpovednosf za akekol’vek koname alebo opomenutie piedchadzajuceho Agenta pre 
zabezpeceme. Emitent zmenu Agenta pie zabezpecenia oznami Majitel’om Dlhopisov bez 
zbytocneho odkladu

(n) Vymena Agenta pre zabezpeceme Emitentom

Ak Agent pre zabezpeceme (i) zanikne bez pravneho nastupcu alebo (11) nebude mocf 
vykonavaf svoju beznu podnikatel’sku cinnost’ (z dovodu odnatia pn'slusnych podnikatel’skych 
opiavnenl, nutenej spravy, konkurzneho alebo restrukturahzacneho konania, a pod.) alebo (iii) 
sa stane spriaznenou osobou Emitenta podl’a § 9 Zakona o konkurze, Emitent bez zbytocneho 
odkladu informuje o tychto okolnostiach Majitel’ov Dlhopisov a poveri vykonom funkcie 
Agenta pre zabezpeceme v suvislosti s Dlhopisim inu Kvalifikovanu osobu Tato zmena 
nesmie byf Majitel’om Dlhopisov na ujmu

(v) Uplatnenie narokov v insolvencnom koiiani

Agent pre zabezpeceme nie je povinny pnhlasif v konkuize alebo lestiukturalizacii Emitenta, Rucitel’a 
alebo Zalozcu ziadnu pohl’adavku Majitel’a Dlhopisov, ktora sa v konkurze Emitenta, Rucitel’a alebo 
Zalozcu uspokojuje ako podnadena pohl’adavka podl’a § 95 ods. 3 Zakona o konkuize a ani ziadnu 
cast’ svojej pohl’adavky ako spolocneho a nerozdielneho veritel’a, ktoia zodpoveda podriadenej 
pohl’adavke ktoiehokol’vek Majitel’a Dlhopisov. Uvedene neplati pre pohl’adavky veritel’a, ktory me 
je spriazneny s upadcom a v case nadobudnutia spriaznenej pohl’adavky nevedel a ani pri vynalozeni 
odbornej starostlivosti nemohol vedief, ze nadobuda spnaznenu pohl’adavku V zmysle § 95 ods 4 
Zakona o konkurze sa piedpoklada, ze veritef pohl’adavky z Dlhopisov nadobudnutej na zaklade 
obchodu na regulovanom tihu, mnohostrannom obchodnom systeme alebo obdobnom zahramcnom 
orgamzovanom trhu, o spriaznenosti pohl’adavky nevedel

Kazdy Majitef Dlhopisov je povinny bez zbytocneho odkladu poskytnut’ Agentovi pie zabezpeceme 
pozadovane mformacie tak, aby Agent pre zabezpeceme mohol urcit’, ci je pohl’adavka daneho 
Majitel’a Dlhopisov podnadenou pohl’adavkou V pripade pochybnostl ma Agent pre zabezpeceme 
piavo predpokladaf, ze pohl’adavka Majitel’a Dlhopisov je podnadenou pohl’adavkou.

Ak Agent pie zabezpeceme v konkurze, restrukturalizacn alebo obdobnom zahramcnom 
insolvencnom konam' ohl’adom Emitenta, Rucitel’a alebo Zalozcu obdizi akukol’vek ciastku urcenu na 
rozdelenie ventel’om Emitenta z Dlhopisov, ma pravo ponechaf si z nej ciastku zodpovedajucu jeho 
nakladom a odmene podl’a bodu 4.9(n). Zostavajucu ciastku lozdeli pomerne medzi Majitel’ov 
Dlhopisov s vynimkou tych Majitel’ov Dlhopisov, ktori su veritel’mi podnadenych pohl’adavok.

4.10 Negatfvne zavazky

Emitent sa do doby splnenia vsetkych pehaznych zavazkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov 
zavazuje nasledovne.
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(a) Negatfvne zavazky vo vzt’ahu k flnancovaniu a zat’azeniu Emitenta

Emitent (i) priamo ani nepnamo neprevezme, nesposobi vzmk, nezatucf sa alebo sa mym sposobom 
nestane zodpovednym za (spolocne d’alej len pievziaf, vratane v kontexte pouzitiajeho inych slovnych 
druhov s tymto slovnym zakladom) akekol’vek Zavazky; a (li) ziadnym sposobom nezafazf svoj 
majetok zaloznym pravom, zabezpecovacim prevodom prava, zabezpecovacim postupenim 
pohl’adavky, zadiznym pravom, prevodom alebo postupenim so spatnym prevodom alebo postupenim 
(repo), ako aj akoukol’vek inou zmluvou alebo dojednanlm podl’a akehokol’vek prava, ktore ma 
podobny ucel alebo ucmok.

Zavazky znamenaju zavazky Emitenta me nez zavazky z Dlhopisov zaplatif akekol’vek dlzne ciastky 
(istinu, prlslusenstvo) vyplyvajiice z dlhoveho financovama (livery, pozicky, dlhopisy, atd’), vratane 
akychkol’vek rucitel’skych zavazkov (o i vo forme rucitel’skeho vyhlasema alebo mej formy rucema, 
zmenkoveho rucenia alebo prevzatia spolocneho a nerozdielneho zavazku) prevzatych za zavazky 
tretlch osob zaplatif akekol’vek dlzne ciastky.

Za Zavazky sa nepovazuju ani zavazky Emitenta zaplatif istinu a prlslusenstvo vyplyvajiice z 
pripadneho dlhoveho financovama formou liveru alebo pozicky poskytnuteho Emitentovi venteFom, 
ktorym je spolocnosf zo Skupiny Rucitel’a, ak take dlhove fmancovanie spina nasledovne podmienky

(i) dlhove fmancovanie je poskytnute-

(A) za licelom odvratenia Hrozby pripadu neplnema v siivislosti s Pripadom neplnema 
zavazkov podl’a bodu 4 16(a)(i) v maximalnej siihrnnej vyske 2 500 000 EUR 
(slovom dva mihony pafstotisic eur) za kalendarny rok,

(B) za mym licelom v maximalnej siihrnnej vyske 250 000 EUR (slovom 
dvestopafdesiattisic eur), alebo

(C) za licelom poskytnutia Hotovosti ako siicasti Zabezpecenia,

(n) dlhove fmancovanie je splatne (a splatene) najskor v den nasledujiici po dm splnema vsetkych
pehaznych zavazkov Emitenta vyplyvajiicich z Dlhopisov, pricom vsak dlhove fmancovanie 
moze byf predcasne splatne (a splatene) ak.

(A) pomimi dovody pre dlhove fmancovanie uvedene v bode 4.10(a)(i) vyssie,

(B) Emitent neeviduje ziadne splatne zavazky voci MajiteFom Dlhopisov,

(C) predcasna splatnosf dlhoveho financovama nevyvola Hrozbu pripadu neplnenia; a

(D) v pripade dlhoveho financovama uvedeneho v bode 4 10(a)(i)(C) vyssie, boh splnene 
podmienky pre uvol’nenie Hotovosti na LTV licte v zmysle Podmienok; a

(in) vo vsetkych pripadoch je dlhove fmancovanie poskytnute za podmienok, ktoie nie sii 
pre Emitenta menej priazmve, nez na akych by sa bol dohodol s nespriaznenou tref ou osobou 
v porovnatefnej transakcii.

Skupina Rucitel’a znamena RuciteFa a akiikol’vek osobu, v ktorej ma RuciteF pnamy alebo nepriamy 
podiel viac ako 50 % (slovom pafdesiat percent) na zakladnom imani alebo na hlasovacich piavach 
alebo ma piavo vymemivaf alebo odvolavaf vacsinu clenov statutarneho organu, dozornej rady alebo 
osobu, ktoia vstupuje do konsolidacie RuciteFa
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(b) Negativne zavazky vo vzt’ahu k poskytovaniu financovania Emitentom

Emitent sa pi mmo ani nepriamo nestane venterom ani inak neposkytne dlhove fmancovame (uvery, 
pozicky, upfsanie alebo kupa dlhopisov, atd’.) akejkol’vek tretej osobe, oktem Povoleneho 
vnutroskupinoveho financovania podl’ajeho podraienok uvedenych nizsie

Povolene vniitroskupinove flnancovanie znamena dlhove fmancovame poskytnute Emitentom 
akejkol’vek spolocnosti zo Skupiny Rucitel’a za nasledovnych podimenok- (i) pnemerna vazena 
urokova sadzba Povoleneho vnutroskupinoveho financovania nesmie byf nizsia ako sheet uiokoveho 
vynosu Dlhopisov a marze 0,10% (slovom desaf stotin peicenta) (ii) splatnosf akejkol’vek cash 
Povoleneho vnutroskupinoveho financovania nesmie byf dlhsia ako do Datumu konecnej splatnosti, 
pncom predcasna splatnosf Dlhopisov automaticky vyvola splatnosf celeho Povoleneho 
vnutroskupinoveho financovania.

(c) Zakazane platby

Emitent (i) pnamo ani nepriamo nevykona ziadnu platbu v suvislosti so splatenim, nadobudnutim 
alebo umorenim akychkolVek Zavazkov, (n) nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo vyplateni 
dividend, inej obdobnej vyplaty alebo akejkol’vek inej platby (alebo uroku z nevyplatenej dividendy 
alebo mej vyplaty) (v hotovosti am ako nepenazne plnenie) v suvislosti s imanim Emitenta, ani 
nerozdeli alebo nevyplati dividendu, mu obdobnu vyplatu alebo akukol’vek inu platbu (alebo urok 
z nevyplatenej dividendy alebo mej vyplaty) (v hotovosti ani ako nepenazne plnenie) v suvislosti 
s imanim Emitenta (respektive akymkol’vek diuhom majetkovej ucasti v Emitentovi) Pre vyluceme 
pochybnosti, me v tomto bode 4 10(c) neobmedzuje Emitenta vykonaf uhrady osobam v Skupme 
Rucitel’a, ktore nie su zakazane podfa inych ustanoveni bodu 4 10 a suvisia s Dlhopismi alebo beznou 
obchodnou cinnosfou Emitenta

(d) Obmedzenie premien

Emitent sa nezucastni ziadneho splynutia, zlucema, rozdelema a neuskutocni zmenu svojej pravnej 
formy

(e) Obmedzenie akvizicii

Emitent sa zdrzi nadobudnutia akychkolVek akcii, obchodnych podielov alebo mych majetkovych 
ucasti v mych spolocnostiach, zalozema spolocnosti, nadobudnutia alebo pienajatia podmku alebo 
casti podmku, nadobudnutia aktiv alebo suborn aktiv male ako v ramci bezneho obchodneho styku.

(f) Obmedzenie predaja aktiv

Emitent nepreda, neprenajme, nepievedie ani inak nescudzi (i) v mmei jednej ci sene transakeii 
akekol’vek svoje podstatne aktiva alebo ich cast’ alebo svoj podmk alebo jeho cast’ akejkol’vek osobe 
alebo (ii) v ramci jednej transakcie akekol’vek svoje me aktiva alebo ich cast’ v hodnote viac ako 10 000 
EUR (slovom desaftisic eui) akejkol’vek osobe. Toto ustanoveme sa nedotyka piava Emitenta vykonaf 
akekol’vek uhrady platieb, ktore nie su zakazane podfa tohto bodu 4.10 a suvisia s Dlhopismi, 
s povolenym vnutroskupinovym financovamm alebo s beznou obchodnou cmnosfou Emitenta

(g) Cinnosf Emitenta

Emitent nebude vykonavaf v podstatnom rozsahu me cinnosti ako cmnosti spojene s (i) Dlhopismi, 
plnenim povinnosti na zaklade Dlhopisov, Podimenok a zmluv suvisiacich s Dlhopismi a (ii) 
poskytovamm Povoleneho vnuti oskupinoveho financovania.
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4.11 Dalsie zavazky Emitenta

Emitent sa do doby splnenia vsetkych penaznych zavazkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov 
zavazuje nasledovnc

(a) UkazovateP LTV

Financny ukazovatef LTV nesmie byt’ vyssi ako 100 % (slovom sto percent)

UkazovateP LTV je defmovany akc

L7V = («t«)x100%

kdc

U znamena k okamihu, kedy je ukazovatel’ LTV vyhodnocovany, celkovu menovitii hodnotu vydanych 
a doposial’ nesplatenych Dlhopisov spolu so suctom vsetkych splatnych urokovych vynosov 
z Dlhopisov, ktore k okamihu, kedy je ukazovatel’ LTV vyhodnocovany, este neboh vyplatene 
Majitel’om Dlhopisov,

N znamena trhovu hodnotu NehnutePnostl stanovemi podl’a ocenema uvedeneho nizsie; a

H znamena Hotovosf na LTV ucte k okamihu, kedy je ukazovatel’ LTV vyhodnocovany

Pre ucely hodnotenia ukazovatel’a LTV k Datumu Emisie sa pouzye trhova hodnota Povodnych 
NehnutePnostl (N) podl’a Ocenema. Dalsie hodnoteme ukazovatel’a LTV bude prvykrat vykonane 
Agentom pre zabezpecenie k 15 februaru 2018 a nasledne na polrocnej baze vzdy k 15 augustu a 15. 
februaru kazdeho kalendarneho roka az do Datumu konecnej splatnosti Kazde hodnoteme 
ukazovatel’a LTV bude vykonane na zaklade aktualneho ocenema trhovej hodnoty NehnutePnostl k 3 0. 
junu a 31 decembru prlslusneho roka, pncom posudok (posudky) o ocenenl bude Agentovi pre 
zabezpecenie doruceny najneskor v lehote 5 (slovom pat’) Pracovnych dnl pred planovanym 
hodnotenlm ukazovatel’a LTV Agentom pre zabezpecenie podl’a predchadzajucej vety a akakol’vek 
Budiica stavba bude ocehovana ako siicast’ NehnutePnostl az po uzavretl Zaloznej zmluvy vo vzt’ahu 
k tejto Buducej stavbe, pokiaP uzatvorenie takejto Zaloznej zmluvy (osobitne k Budiicej stavbe) je 
v zmysle pravneho ponadku junsdikcie (statu), kde sa Buduca stavba nachadza, potrebne najej ucmne 
zalozenie v prospech Agenta pre zabezpecenie Ak sa Nehnutel’nosti nachadzaju na uzemiach 
viacerych junsdikcil (statov) podl’a uvazema Agenta pre zabezpecenie je mozne vyhotovit’ posudok 
o ocenenl za kazdii junsdikciu (stat) samostatne. Oceneme sa vykona jednou zo spolocnostl patnacich 
do skupiny Jones Lang LaSalle, Colliers, Cushman&Wakefield, CBRE, Savills, Lambert Smith 
Hampton, Knight Frank alebo akoukol’vek mou renomovanou spolocnost’ou poskytujucou sluzby 
v suvislosti s ocenovanlm nehnutel’nostl, v kazdom prlpade urcenou po dohode medzi Emitentom a 
Agentom pre zabezpecenie Ak nedojde k dohode, ocenujiicu spolocnosf urcl Agent pre zabezpecenie. 
Naklady ocenema znasa Emitent Oceneme bude vzdy vykonane v mene euro; ak sa tato suma urcuje 
prepoctom zo sumy v mene prlslusnej junsdikcie (statu), na prepocet sa pouzye 10-dnovy priemer 
prlslusneho vymenneho kurzu podl’a denneho kurzoveho llstka pubhkovaneho Europskou centralnou 
bankou platneho za 10 (slovom desat’) Pracovnych dnl bezprostredne predchadzajucich diiu 
vypracovania Ocenema.

Vypocty LTV, trhovej hodnoty NehnutePnostl a sposob jej stanovema budii k dispozlcii k nahliadnutiu 
Majitel’om Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarm Admmistratoi a

V prlpade neplnema ukazovatel’a LTV upovedoml Agent pre zabezpecenie bezodkladne o tejto 
skutocnosti Emitenta a Rucitel’a spolu s uvedenlm sumy vyjadrenej v euiach, o ktoruje potrebne zvysif
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hodnotu Zabezpecema pre splneme ukazovatel’a LTV Emitent je nasledne do 60 (slovom sest’desiat) 
Piacovnych dni po domcem vyzvy Agenta pie zabezpecenie podl’a piedchadzajucej vety povmny’

(i) zabezpecif znadenie zalozneho piava na d’alsie Nehnutel’nosti vo vlastm'ctve existujuceho 
alebo noveho Zalozcu, pncom vo vzt’ahu k zakladanym Nehnuternostiam musm byf 
pnmeiane splnene podmienky podl’a bodov 4.9(r)(iii) az 4 9(r)(vm),

(ii) zabezpecif vlozeme sumy Hotovosti na LTV ucet; alebo

(iii) vykonaf kombmaciu ukonov podl’a bodov (i) a (n),

v kazdom prfpade tak, aby ukazovatef LTV po pnpocftam suctu hodnoty Nehnuternostf zalozenych 
podl’a bodu (i) a/alebo sumy Hotovosti podl’a bodu (ii) k polozke N + H vyssie nepresiahol 100 % 
(slovom sto pei cent)

Dispozicia s Hotovosfou na LTV ucte vo vyske potrebnej na splneme ukazovatel’a LTV bude 
obmedzena na platby v siivislosti s Dlhopismi Ak ukazovatef LTV nepiesahuje 100 % (slovom sto 
pei cent) aj bez zapocitania celej alebo casti sumy Hotovosti, Agent pie zabezpecenie na pisomnu 
ziadosf Rucitefa (konajuceho priamo alebo prostrednictvom Emitenta) bez zbytocneho odkladu 
uvofni akukofvek prebytocnu Hotovosf vlozeini na LTV ucte

(b) Informacna poviimosf Emitenta

Emitent (i) oznami Majitefom Dlhopisov legistiaciu (vznik) zalozneho prava na Povodne 
Nehnutel’nosti bez zbytocneho odkladu po jej vykonani prislusnyin oiganom Pol’skej repubhky; 
(n) bude pisomne mformovaf Administiatoia a oznami Majitefom Dlhopisov vyskyt akehokofvek 
Pripadu neplnema zavazkov alebo Hi'ozby pripadu neplnema najneskor do 3 (slovom troch) 
Pracovnych dni odo dna, kedy sa o takejto skutocnosti dozvedel, (iii) bude po skonceni kazdeho 
uctovneho polroka, najneskor vsak do 3 1. marca a 30. septembra, pisomne informovaf Majitefov 
Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na Webovom sidle Emitenta (ako je tento pojem definovany 
nizsie), ze nenastal ziadny Pripad neplnema zavazkov a Hrozba pripadu neplnema; a (iv) bude 
zverejnovaf na Webovom sidle Emitenta vsetky mformacie predkladane Naiodnej banke Slovenska a 
BCPB v suvislosti s Dlhopismi podfa prislusnych piavnych piedpisov (regulovane mformacie) v 
lehotach stanovenych tyimto pravnymi predpisnu.

Hrozba pripadu neplnenia znamena akukofvek skutocnosf, udalosf alebo pripad, ktore sa mozu staf 
Pripadom neplnenia zavazkov v dosledku uplynutia casu na napravu uvedeneho v ustanoveni 
upiavujucom prislusny Pripad neplnema zavazkov alebo v dosledku upozornema alebo vyzvy osoby 
uvedenej v ustanoveni upiavujucom piislusny Pripad neplnenia zavazkov.

(c) Informacna povinnost’ Rucitel’a

Emitent zabezpeci, ze Rucitef (i) bude prostrednictvom Emitenta informovaf Admimstratoia a 
Majitefov Dlhopisov o vyskyte akejkofvek vyznamnej zmeny vo fmancnej situacn Rucitefa, ktora by 
mohla mat’ negativny vplyv na plnenie zavazkov vyplyvajucich z Dlhopisov, a to najneskor do 3 
(slovom troch) Pracovnych dni odo dna, kedy sa o takejto skutocnosti dozvedel alebo mohol dozvedief 
konajuc s odbornou starostlivosfou, (n) bude zverejnovaf na Webovom sidle Emitenta nasledovne 
dokumenty a mformacie (1) Rocna auditovana konsolidovana uctovna zavieika Rucitefa pripravena 
v sidade s IFRS, a to najneskor do 6 (slovom siestich) mesiacov po skonceni piislusneho uctovneho 
roka, (2) Polrocna neauditovana konsolidovana uctovna zavierka Rucitefa piipravena podfa 
fmancneho vykazovama v pnebehu uctovneho roka (IAS34), a to najneskor do 3 (slovom troch) 
mesiacov po skonceni prveho uctovneho polroka; (3) Infoimacia o pnjati uveiu alebo dlhoveho 
financovama od tretej osoby ktoiymkofvek clenom Skupiny Rucitefa vo vyske, ktora piekiacuje 10 % 
(slovom desaf percent) celkovych konsolidovanych aktiv Skupiny Rucitefa podfa jeho poslednej
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zverejnenej konsohdovanej uctovnej zavierky a to najneskor do 30 (tndsiatich) dm' odo dna, kedy 
takato skutocnosf nastala; (4) Informacia o predaji, nakupe, prevode alebo obdobnom nakladam 
s ktorymkol’vek aktfvom ktorehokol’vek clena Skupmy RucitePa, ktore prevysuje 10 % (slovom desaf 
percent) celkovych konsohdovanych aktiv Skupiny Rucitel’a podfa jeho poslednej zverejnenej 
konsohdovanej uctovnej zavierky a to najneskor do 30 (tridsiatich) dm odo dha, kedy takato 
skutocnosf nastala; (5) Informacia o pomere Financneho zadlzenia RuciteFa (ako je tento pojem 
definovany nizsie) k celkovym konsolidovanym aktivam Rucitel’a na zaklade pn'slusnej 
konsohdovanej uctovnej zavierky RuciteFa, a to najneskor do 3 (slovom troch) mesiacov po skoncenl 
prveho uctovneho polroka a nasledne najneskor do 6 (slovom siestich) mesiacov po skoncenl 
prlslusneho uctovneho roka; a (iii) bude zverejnovaf na Webovom sidle Emitenta akekol’vek 
regulovane informacie v lehotach stanovenych pravnymi predpismi

4.12 Urokovy vynos

(a) Sposob urocenia, Urokove obdobie

Dlhopisy budii urocene pevnym urokovym vynosom vo vyske 4,45 % p a (d’alej len Urokova 
sadzba).

Urokove vynosy budii vyplacane rocne spatne, vzdy k 14 septembru kazdeho roka (d’alej kazdy ako 
Datum vyplaty urokovych vynosov). Prvym Datumom vyplaty liiokovych vynosov bude 
14 September 2018.

Urokovym obdoblm sa rozumie obdobie zaclnajiice Datumom Emisie (vratane) a konciace v poradl 
prvym Datumom vyplaty urokovych vynosov (bez tohto dna) a d’alej kazde bezprostiedne nadvazujiice 
obdobie pocmic Datumom vyplaty urokovych vynosov (vratane) a konciace d’alslm nasledujucim 
Datumom vyplaty urokovych vynosov (bez tohto dna) az do Datumu konecnej splatnosti (bez tohto 
dna) alebo Datumu predcasnej splatnosti (ako je tento pojem definovany v bode 4.13(b) a 4.16(c)) (bez 
tohto dha) Na ucely zaciatku plynutia akehokol’vek Urokoveho obdobia sa Datum vyplaty urokovych 
vynosov neposuva v siilade s konvenciou Pracovneho dha podl’a bodu 4.14(b) nizsie.

(b) Koniec urocenia

Dlhopisy prestanu byf urocene Datumom konecnej splatnosti alebo Datumom predcasnej splatnosti 
(podl’a okolnostl), ibaze by po splnenl vsetkych podmienok a nalezitostl bolo splatenie dlznej ciastky 
Emitentom neopravnene zadrziavane alebo odmietnute. V takom prlpade bude aj nad’alej narastaf 
urokovy vynos pri Urokovej sadzbe az do (A) dha, kedy Majitel’om Dlhopisov budii vyplatene vsetky 
k tomu dhu splatne ciastky v siilade s Podmienkami, alebo (B) dha, kedy Administrator oznami 
Majitel’om Dlhopisov, ze obdrzal vsetky ciastky splatne v siivislosti s Dlhopismi, ibaze by po tomto 
oznamenl doslo k d’alsiemu neopravnenemu zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl’a toho, 
ktora z uvedenych skutocnostl nastane skor

(c) Konvencia pre vypocet urokoveho vynosu

Na licely vypoctu urokoveho vynosu prisliichajiiceho k Dlhopisom, alebo na ucely vypoctu informacie 
o alikvotnom lirokovom vynose (AUV) sa pouzije konvencia na vypocet urokov „Act/Act“, co 
znamena, ze pre licely vypoctu sa bene do livahy skutocny pocet dm' od zaciatku Urokoveho obdobia 
do dha prislusneho vypoctu vydeleny clslom 365 (alebo ak akakol’vek cast’ obdobia, za ktore je 
urokovy vynos stanovovany, spada do piestupneho roka, tak siictu (i) skutocneho poctu dm' v tej cash 
obdobia, za ktore je urokovy vynos stanovovany, ktora spada do prestupneho toka, vydeleneho clslom 
366 a (ii) skutocneho poctu dm' v tej casti obdobia, za ktore je urokovy vynos stanovovany, ktora spada 
do neprestupneho roka, vydeleneho cislom 365
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(d) Stanovenie urokoveho vynosu a zaokruhl’ovanie

Ciastka urokoveho vynosu pnsluchajuceho k jednemu Dlhopisu za pn'slusne Urokove obdobie sa 
stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu a Uiokovej sadzby Ciastka urokoveho vynosu 
pnsluchajuceho k jednemu Dlhopisu za obdobie kratsie ako jeden 10k (alikvotny urokovy vynos) sa 
stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby a prislusneho zlomku dni 
vypocitaneho podl’a konvencie pre vypocet uiokoveho vynosu uvedenej v bode 4 12(c). Ciastka 
prislusneho vynosu pnsluchajuceho k jednemu Dlhopisu vypocitana podl’a tohto bodu 4.12(d) bude 
matematicky zaokruhlena na sedem desatinnych miest, pncom konecna suma, ktoia sa ma zaplatif 
prislusnemu Majitel’ovi Dlhopisov, sa zaokruhli na dve desatmne miesta matematicky.

4.13 Splatenie a odkiipenie

(a) Konecna splatnost’

Pokial’ nedojde k piedcasnemu splatemu Dlhopisov alebo k odkupeniu Dlhopisov Emitentom a ich 
zaniku, ako je uvedene nizsie, bude celkova menovita hodnota Dlhopisov splatna 
jednorazovol4 septembra 2027 (d’alej len Datum konecnej splatnosti)

Majitel’ Dlhopisov me je opravneny ziadat’ predcasne splatenie Dlhopisov a vyplatenie pomernej cash 
urokovych vynosov z Dlhopisov pred Datumom konecnej splatnosti s vynimkou predcasneho splatenia 
Dlhopisov v sulade s ustanoveniami bodu 4.16.

(b) Predcasne splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia opravneny predcasne splatif vsetky doteiaz vydane a 
nesplatene Dlhopisy vzdy k 14. septembiu a 14. maicu kazdeho roka, najskor vsak k 14 septembru 
2022 (d’alej len Datum predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo skratene spolocne 
s Datumom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Schodze (ako je tento pojem defmovany v bode 
4 16(c)) tiez len Datum predcasnej splatnosti)

Datum predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta si za podmienky dodizania lehot podl’a 
nasledujucej vety Emitent moze zvohf podl’a vlastneho uvazema. Emitent je povmny taketo 
rozhodnutie oznamif Majitel’om Dlhopisov v sulade s bodom 4.21 najskor 60 (sest’desiat) dni a 
najneskor 30 (tndsaf) dni pred piislusnym Datumom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta

Oznamenie Emitenta o predcasnej splatnosti Dlhopisov a Datumu predcasnej splatnosti z rozhodnutia 
Emitenta vykonane podl’a tohto bodu 4 13(b) je neodvolatel’ne a zavazuje Emitenta kpredcasnemu 
splateniu vsetkych Dlhopisov.

Emitent je povmny k Datumu predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta vyplatif kazdemu 
Majitel’ovi Dlhopisov 100% Menovitej hodnoty Dlhopisov a piipadnu pomernu cast’ uiokoveho 
vynosu. Na predcasne splatenie Dlhopisov podl’a tohto bodu 4 13(b) sapnmeiane pouziju ustanovenia 
bodov 4 12(c) a 4 14

(c) Odkupenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol’vek odkupif akekol’vek mnozstvo Dlhopisov na trim alebo inak za akukol’vek 
cenu.

(d) Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupene Emitentom zaniknu a nemozu sa opaf vydaf am piedaf.
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(e) Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradf Administratorovi ciastku Menovitej hodnoty kazdeho z Dlhopisov a ciastku 
prislusnych vynosov (pokial’je to relevantne) splatnych v suvislosti so splatem'm Dlhopisov v siilade 
s Podmienkami, vsetky zavazky Emitenta z Dlhopisov budu povazovane za liplne splatene ku dnu 
pripisama prislusnych ciastok na prislusny ucet Admimstratora.

4.14 Platobne podmienky

(a) Mena platieb

Emitent sa zavazuje vyplacaf vynos a splatif Menovitii hodnotu kazdeho Dlhopisu v mene euro. Vynos 
bude vyplacany a Menovita hodnota kazdeho z Dlhopisov bude splatena Majitel’om Dlhopisov v 
siilade s Podmienkami a v siilade s danovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi 
Slovenskej republiky licinnymi v case vykonania prislusnej platby.

Vsetky odkazy na „EUR“ alebo „euro“ v Podmienkach sii odkazmi na zakonmi menu Slovenskej 
republiky

(b) Datum vyplaty

Vyplaty vynosov z Dlhopisov a splateme Menovitej hodnoty kazdeho z Dlhopisov budu Emitentom 
vykonavane prostiednictvom Admimstiatora ku dnorn uvedenym v Podmienkach (kazdy taky deii 
podl’a zmyslu d’alej tiez len Datum vyplaty urokovych vynosov alebo Datum konecnej splatnosti 
alebo Datum predcasnej splatnosti alebo kazdy z tychto dm' tiez len Datum vyplaty)

Ak by Datum vyplaty pnpadol na deii, ktoiy me je Piacovnym diiom, pripadne taky Datum vyplaty na 
taky Pracovny deii, ktoiy je najbhzsie nasledujiicim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude 
povinny platif lirok alebo akekol’vek me dodatocne ciastky za akykol’vek casovy odklad vzmknuty 
v dosledku takto stanovenej konvencie Piacovneho diia

Pracovnym diiom sa na licely Podmienok rozumie akykol’vek deii okrem soboty, nedele a 
akehokol’vek meho diia, ktoiy sa podl’a zakona c. 241/1993 Z. z. o statnych sviatkoch, diioch 
pracovneho pokoja a o pamatnych diioch v zneni neskorsich predpisov povazuje za deii pracovneho 
pokoja

(c) Urcenie prava na obdrzanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budu vyplacane osobam, ktore budu 
preukazatel’ne MajiteFmi Dlhopisov podl’a Pn'slusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho 
depozitara v pn'slusny Rozhodny den (ako je tento pojem defmovany nizsie) (d’alej len Opravnena 
osoba).

Rozhodny deii znamena (i) 30. (slovom tndsiaty) deh predchadzajiici prislusnemu Datumu vyplaty 
oki'em Datumu predcasnej splatnosti a (n) 3. (slovom treti) Pracovny deh pred Datumom piedcasnej 
splatnosti pre licely vyplaty predcasneho splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny deh)

Pre licely urcema Opravnenej osoby nebude Emitent am Administrator pnhliadaf k prevodom 
Dlhopisov uskutocnenych po Rozhodnom dni az do prislusneho Datumu vyplaty

(d) Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov 
Opravnenym osobam bezhotovostnym pievodom na ich licet vedeny v banke (vratane, pre vyliicenie
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pochybnosti, zahranicnej banke) alebo pobocke banky v Europskom hospodarskom pnestore (EHP) 
podl’a pokynu, ktory pn'slusna Opravnena osoba doruci Admmistiatorovi na adresu Urcenej 
prevadzkarne Administratoia doveryhodnym sposobom najneskor 5 (slovom pat’) Pracovnych dm pred 
Datumom vyplaty

Pokyn musi mat’ formu podpisaneho pisomneho vyhlasema s uradne overenym podpisom alebo 
podpismi, ktoie bude obsahovat’ dostatocne informacie o ucte Opravnenej osoby umoznujuce 
Admmistratorovi platbu vykonaf V prlpade piavmckych osob bude pokyn doplneny o onginal alebo 
kopiu platneho vypisu z obchodneho registra alebo meho obdobneho registra, v ktorom je Opravnena 
osoba tegistrovana (takyto pokyn spolu s vypisom z obchodneho registra alebo ineho obdobneho 
registra (ak je lelevantny) a prlpadnymi ostatnymi prlslusnymi prllohami d’alej len Pokyn). Pokyn 
musf byt’ s obsahom a vo forme vyhovujiicej rozumnym poziadavkam Admmistratora, pncom 
Administrator bude opravneny vyzadovaf dostatocne uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora Pokyn 
podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisaf Takyto dokaz musi byt’ 
Admmistiatorovi doruceny taktiez najneskor 5 (slovom paf) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty. 
V tejto suvislosti bude Administrator opiavneny pozadovaf najma (i) predlozenie plnej moci 
v pripade, ak za Opravnenu osobu bude konaf zastupca a (ii) dodatocne potvrdeme Pokynu 
od Opravnenej osoby

Akakol’vek Opravnena osoba, ktoia v sulade s akoukol’vek prislusnou medzmaiodnou zmluvou 
o zamedzeni dvojiteho zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatnuje narok na 
danove zvyhodnenie, je povmna dorucif Admmistiatorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitel’nu 
sucasf doklad o svojom danovom domicile a d’alsie doklady, ktoie si mozu Administrator a prislusne 
danove organy vyziadaf Bez ohl’adu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator am Emitent 
preverovaf spiavnosf a uplnosf takychto Pokynov a neponesu ziadnu zodpovednost’ za skody 
sposobene omeskanim Opiavnenej osoby s dorucenim Pokynu ani nespiavnosfou ci mou chybou 
Pokynu V pripade onginalov cudzich uradnych listin alebo uiadneho overema v cudzme si 
Administrator moze vyziadaf poskytnutie prislusneho vyssieho alebo d’alsieho overenia, resp. apostily 
podl’a Haagskej dohody o apostilacn (podl’a toho, co je lelevantne) Admimstratoi moze d’alej ziadaf, 
aby vsetky dokumenty vyhotovene v cudzom jazyku bob dodane s liradnym prekladom do 
slovenskeho jazyka

Zavazok vyplatif akykol’vek vynos z Dlhopisov alebo splatif Menovitu hodnotu Dlhopisu sa povazuje 
za splneny nadne a vcas, pokial’ je pn'slusna ciastka poukazana Opravnenej osobe v siilade s jej 
Pokynom podl’a tohto bodu a pokial’je najneskor v pn'slusny den splatnosti takejto ciastky odpisana z 
uctu Admmistratora

Emitent ani Admimstiatoi nie su zodpovedni za omeskame vyplaty akejkol’vek dlznej ciastky 
sposobenej tym, ze (i) Opiavnena osoba vcas nedodala uadny Pokyn alebo d’alsie dokumenty alebo 
informacie pozadovane od nej v tomto bode, (n) takyto Pokyn, dokumenty alebo mfoimacie bob 
neuplne, nespiavne alebo nepiave alebo (lii) taketo oneskoieme bolo sposobene okolnosfami, ktore 
nemohol Emitent alebo Admnnstiator ovplyvnif Opiavnenej osobe v takomto pripade nevznika 
ziaden narok na akykol’vek doplatok ci urok za takto sposobeny casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v pnmeianom case po Datume vyplaty nemoze vykonaf vyplahi akejkol’vek dlznej 
ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskama na stiane Opiavnenej osoby, nepodama nadneho Pokynu 
alebo z inych dovodov na stiane Opravnenej osoby (napr v pripade jej smrti), moze Administrator bez 
toho, aby bob dotknute opravnema podl’a § 568 zakona c. 40/1964 Zb. Obciansky zakonmk, v zneni 
neskoisich predpisov zlozif dlznu ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho 
nastupcu) podl’a vlastneho uvazema do notaiskej alebo mej uiadnej uschovy, alebo tuto dlznu ciastku 
sam uschovaf Zlozenim dlznej ciastky do uschovy sa zavazok Emitenta a Admimstiatoi a v suvislosti 
s platbou takej ciastky povazuje za splneny a Opiavnenej osobe (alebo jej pravnemu nastupcovi) v 
tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol’vek doplatok, uiok alebo iny vynos v suvislosti s 
uschovamm a neskorsou vyplatou danej ciastky
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4.15 Ziadne navysenie z dovodu zrazkovej dane

Z platieb pri splatem Menovitej hodnoty Dlhopisu a vyplaty vynosov z Dlhopisu sa budu vykonavaf 
zrazky dam', odvodov alebo inych poplatkov, ktore budu k Datumu vyplaty vyzadovane pravnymi 
predpismi Slovenskej repubhky alebo inej pn'slusnej junsdikcie. Ak budu akekol’vek take zrazky 
vyzadovane pravnymi predpismi ucinnymi k Datumu vyplaty, Emitent me je povmny uhradif 
Majitel’om Dlhopisov ziadne dodatocne sumy z titulu nahrady za take zrazky alebo odpocty

Opis rezimu zdanovania Dlhopisov je uvedeny v clanku Error! Reference source not found, tohto 
Prospektu

4.16 Predcasna splatnosf Dlhopisov v Pripade neplnenia zavazkov

(a) Pripady neplnenia zavazkov

Kazdy z nasledovnych pripadov a jeho vyskyt bude povazovany za „Pripad neplnenia zavazkov1

(i) Neplatenie

Emitent neuhradi akukol’vek platba splatnu MajiteFom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi 
v den jej splatnosti a taketo neplneme povmnosti pretrvava dlhsie ako 20 (slovom dvadsaf) 
Pracovnych dm'.

(ii) Porusenie ostatnych zavazkov

Emitent, RuciteP alebo Zalozca porusi alebo nesplni akykoPvek svoj iny zavazok (iny ako je 
uvedeny v bode 4.16(a)(1) vyssie) v suvislosti s Dlhopismi a/alebo Zabezpecem'm (vratane 
zavazkov a vyhlasem zo Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, Zaloznej zmluvy alebo 
Rucitel’skeho vyhlasema, s vynimkou akychkol’vek vedl’ajslch dojednanl) a taketo porusenie 
alebo neplneme zostane nenapravene dlhsie ako 60 (slovom sest’desiat) dm odo dna, kedy 
Agent pre zabezpecenie (vo vzt’ahu k zavazkom zo Zmluvy s agentom pre zabezpecenie alebo 
Zaloznej zmluvy) alebo Administrator alebo MajiteF Dlhopisov (kazdy vo vzt’ahu 
k akymkol’vek inym zavazkom) na to pi'somne upozorm' Emitenta.

(111) Neplneme inych pehaznych zavazkov (cross-default) Emitenta

AkykoPvek dlh Emitenta, ktory v suhrne dosiahne aspoh 1 000 000 EUR (slovom jeden mihon 
eur) alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol’vek mej mene (1) sa stane piedcasne splatnym 
pred dhom povodnej splatnosti z dovodu porusema povmnosti Emitentom alebo (11) me je 
uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a taketo omeskame pretrvava dlhsie ako 
20 (slovom dvadsaf) Piacovnych dm'

(iv) Neplnenie inych pehaznych zavazkov (cross-default) RuciteFa

AkykoPvek dlh RuciteFa, ktory v suhrne dosiahne aspoh 5 % (slovom paf percent) celkovych 
konsohdovanych aktiv RuciteFa podl’a jeho poslednej zverejnenej konsolidovanej uctovnej 
zavierky alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol’vek mej mene (1) sa stane piedcasne 
splatnym pred dhom povodnej splatnosti z dovodu porusema povmnosti RuciteFa alebo (11) 
nie je uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a taketo omeskame pretrvava dlhsie ako 
30 (slovom tridsaf) Pracovnych dm'.

(v) Neplneme inych pehaznych zavazkov (cross-default) Skupmy RuciteFa
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Akykofvek dlh spolocnosti zo Skupmy RucitePa (olaem Emitenta alebo RucitePa), ktory 
v suhrne dosiahne aspon 10 % (slovom desaf percent) celkovych konsolidovanych aktfv 
Skupiny RucitePa podPa poslednej zverejnenej konsolidovanej uctovnej zavieiky RucitePa 
(i) sa stane predcasne splatnym pred diiom povodnej splatnosti z dovodu pouisenia povmnosti 
spolocnosti zo Skupiny RucitePa alebo (11) nie je uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, 
a taketo omeskanie pretrvava dlhsie ako 30 (slovom tndsaf) Pracovnych dni.

(vi) Platobna neschopnost’

(A) Emitent, RuciteP alebo ktoiykoPvek Zalozca poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo 
povoleme lestrukturahzacie alebo obdobne konanie (d’alej len Insolvencny navrh), 
ucelom ktorehoje kolektivne alebo postupne uspokojenie veritel’ov podPapiislusnych 
pravnych predpisov,

(B) na majetok Emitenta, RucitePa alebo ktorehokol’vek Zalozcu je prislusnym organom 
vyhlaseny konkurz, povolena restiuktuializacia alebo zacate me obdobne konanie,

(C) Insolvencny navrh je prislusnym organom zamietnuty z toho dovodu, ze Emitentov, 
Rucitel’ov alebo Zalozcov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojene 
s konanim, alebo

(D) Emitent, RuciteP alebo ktoiykoPvek Zalozca navi line alebo uzavne dohodu o odklade, 
o zostavenl casoveho harmonogiamu alebo inej upiave vsetkych svojich dlhov z 
dovodu, ze ich nie je schopny uhradif v case ich splatnosti,

pricom len vo vzt’ahu k Zalozcovi plati, ze Emitent takeho porusenie moze napravif sam alebo 
prostiednictvom RucitePa alebo inych osob zo Skupiny RucitePa v lehote 30 (slovom 
tridsiatich) Pracovnych dni zlozenim ciastky Hotovosti na LTV licet zodpovedajucej hodnote 
NehnutePnosti vo vlastnictve dotknuteho Zalozcu

(vii) Likvidacia

Je vydane pravoplatne lozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie (statu) alebo prijate 
rozhodnutie prislusneho organu Emitenta, RucitePa alebo ktorehokol’vek Zalozcu o jeho 
zruseni s likvidaciou, pricom len vo vzt’ahu k Zalozcovi plati, ze Emitent takeho porusenie 
moze naptavif sam alebo prostiednictvom mych osob zo Skupiny RucitePa v lehote 30 
(slovom tndsiatich) Piacovnych dni zlozenim ciastky Hotovosti na LTV licet zodpovedajucej 
hodnote NehnutePnosti vo vlastnictve dotknuteho Zalozcu

(viii) Zmena ovladania

Akakol’vek osoba (alebo skupina osob konajucich v zhode) ma nez RuciteP alebo pravnicka 
osoba zo Skupiny RucitePa ziska v Emitentovi alebo ktoromkol’vek Zalozcovi priamy alebo 
nepriamy podiel na zakladnom imam alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % (slovom 
pat’desiat peicent) alebo ziska pravo menovaf vacsmu clenov statutaineho organu Emitenta 
alebo ktorehokol’vek Zalozcu.

(ix) Ukoncenie alebo zmena podnikama

Emitent alebo RuciteP piestane podmkat’ alebo prestane byf opravneny vykonavat’ svoju 
podmkatel’sku cinnost’ alebo Skupina RucitePa prestane vykonavat’ ako jej hlavny piedmet 
cinnosti vystavbu a/alebo spiavu (prenajom) nehnutel’nosti na komeicnej baze, pricom pre 
posudeme hlavneho predmetu cinnosti bude rozhodne zachovame majoiitneho podielu aktiv 
spojenych s touto cinnost’ou na konsolidovanych aktivach Skupmy RucitePa
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(X) Sudne a me rozhodnutia

Emitent alebo RuciteF nesplnf platobmi povmnosf piavoplatne ulozemi prislusnym organom, 
ktorajednothvo alebo v suhme pievysuje ciastku 1 000 000 EUR (slovom jeden milion eur) v 
prlpade Emitenta (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol’vek mej mene) alebo v pn'pade 
Rucitel’a 5 % (slovom pat’ percent) celkovych konsohdovanych aktlv Rucitel’a podl’a jeho 
poslednej zverejnenej konsolidovanej lictovnej zavierky, a to am v lehote 30 (slovom tridsaf) 
Pracovnych dm od dorucema takeho pravoplatneho rozhodnutia Emitentovi alebo Rucitel’ovi 
alebo v takej dlhsej lehote, ktora je uvedena v prlslusnom rozhodnutl

(xi) Vykonavacie konanie

(A) Dojde k pozastaveniu s nakladanlm, vykonu rozhodnutia alebo exekiicii, resp inemu 
podobnemu pravnemu konamu, na akukol’vek casf majetku, aktlv alebo vynosov 
Emitenta alebo Rucitel’a alebo voci akejkol’vek casti majetku, aktlv alebo vynosov 
Emitenta alebo RuciteFa, ktorych hodnotajednothvo alebo v suhme prevysuje ciastku 
1 000 000 EUR (slovom jeden milion eur) v prlpade Emitenta (alebo ekvivalent tejto 
hodnoty v akejkol’vek mej mene) alebo v prlpade RuciteFa 5 % (slovom pat’ percent) 
celkovych konsohdovanych aktlv RuciteFa podl’a jeho poslednej zverejnenej 
konsolidovanej lictovnej zavierky, a nedojde k jeho zastaveniu do 30 (slovom 
tridsiatich) Pracovnych dnl;

(B) Dojde k pozastaveniu s nakladanlm, vykonu rozhodnutia alebo exekiicii, resp. memu 
podobnemu pravnemu konaniu na akukolVek z Nehnutel’nostl a nedojde k jeho 
zastaveniu do 30 (slovom tridsiatich) Pracovnych dnl alebo Emitent v tejto lehote 
nezabezpecl zlozeme ciastky Hotovosti na LTV licet zodpovedajiicej hodnote 
Nehnutel’nostl alebo ich casti, ktora je postihnuta takym konanlm alebo neznadi 
zalozne pravo na Nahradne Nehnutel’nosti v zodpovedajiicej hodnote, pncom bod 
4.9(r) sa pouzije pnmerane

(xii) Protipravnosf

Zavazky z Dlhopisov prestami byt’ pine alebo ciastocne piavne vymahatel’ne alebo sa dostami 
do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane piotipravnym plmf 
akiikol’vek svoju vyznammi povmnost’ podl’a Podmienok alebo v siivislosti Dlhopismi 
Prlpadom neplnenia zavazkov me je potencialne obmedzeme vymozitel’nosti narokov voci 
Emitentovi v prlpade vstupu Emitenta do krizy v zmysle ustanovenl § 67g a § 67h Obchodneho 
zakonnlka ako je oplsane v lizikovom faktore .Jhziko kn'zy Emitenta apravnej tipravy o bizeu 
v clanku Error! Reference source not found. Prospektu

(xiii) Koniec obchodovama

Z dovodu porusema povmnosti Emitenta Dlhopisy prestami byf obchodovane po dobu dlhsiu 
ako 21 (slovom dvadsatjeden) dnl na regulovanom vol’nom trhu BCPB alebo mom 
regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu), ktoiy regulovany vol’ny trh nahradza

(xiv) Nezriadenie cl ukonceme Zabezpecema

(A) Akekol’vek Zabezpeceme alebo akakol’vek jeho cast’ nebude znadena v pozadovanej 
lehote, alebo zamkne alebo prestane byt’ kedykofvek z akehokol’vek dovodu platna 
a licinna a Emitent alebo Zalozca uvedemi skutocnosf nenapravl v lehote 30 (slovom 
tridsaf) Piacovnych dnl odo dna, kedy sa o uvedenej skutocnosti dozvedel alebo kedy 
ho na uvedemi skutocnosf upozorml Agent pre zabezpeceme (co nastane skor), 
pricom napiava zahma aj zlozeme ciastky Hotovosti na LTV licet zodpovedajiicej
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hodnote chybajuceho Zabezpecenia alebo ziiademe zalozneho prava na Nahradne 
Nehnuternosti v zodpovedajucej hodnote, pn ktorom sa bod 4 9(r) pouzije primeiane. 
Zmena Zabezpecenia vykonana v sulade s tymito Podmienkami nepiedstavuje Pdpad 
porusenia zavazkov,

(B) Emitent, RuciteF alebo Zalozca namietne neplatnosf ci neucinnost’ Zabezpecenia, 
vratane Zabezpecenia zaloznym pravom v prospech Agenta pie zabezpecenie alebo 
akejkol’vekjej casti, alebo

(C) okrem Povolenych tiarch budu NehnuteFnosti alebo ich cast’ zat’azene v piospech mej 
osoby ako Agenta pre zabezpecenie a Emitent alebo Zalozca uvedenu skutocnosf 
nenapiavi v lehote 30 (slovom tndsaf) Pracovnych dnl odo diia, kedy sa o uvedenej 
skutocnosti dozvedel alebo kedy ho na uvedenu skutocnosf upozoinil Agent pre 
zabezpecenie (co nastane skor), pncom naprava zahfna aj zlozenie ciastky Hotovosti 
na LTV ucet zodpovedajucej hodnote nepovolene zafazenych NehnuteFnosti alebo 
ich casti alebo zriadenie zalozneho prava na Nahradne NehnuteFnosti v 
zodpovedajucej hodnote, pri ktorom sa bod 4.9(i) pouzije primerane.

(xv) Neplneme hmitu Financneho zadlzema Rucitel’a

Pomer Financneho zadlzenia Rucitel’a k celkovym konsohdovanym aktivam RuciteFa 
vypocitany na zaklade prislusnej konsohdovanej uctovnej zavierky RuciteFa nie je dodrzany 
na urovni maximalne 55 % (slovom pafdesiatpaf percent) a taketo neplnenie zostane 
nenapravene dlhsie ako 30 (slovom tridsaf) Pracovnych dm' odo dna jeho oznamenia podl’a 
bodu 4 11(c), Emitent preukaze napravu MajiteFom Dlhopisov predlozenim potvrdema 
nezavisleho auditoia RuciteFa o tejto skutocnosti

Financne zadlzenie RuciteFa znamena (bez toho, aby ktoiakol’vek polozka bola zahrnuta 
dvakrat) akykol’vek dlh Skupiny RuciteFa z titulu alebo vo vzt’ahu k (i) pozicanym pehaznym 
prostnedkom, (ii) dlhopisom, zmenke, memu dlhovemu cennemu papieru alebo podobnemu 
nastioju, (ni) prioritnym akciam, ktorych majiteF je opiavneny domahaf sa odkupema alebo 
meho odplatneho prevodu voci ich emitentovi; (iv) najomnej zmluve, zmluve o splatkovom 
predaji alebo mej zmluve ktora sa podl’a uctovnych piedpisov povazuje za fmancny leasing, 
(v) predavanym alebo diskontovanym pohl’adavkam s vynimkou pohl’adavok piedavanych 
bez spatneho postihu voci predavajucemu, (vi) akejkol’vek derivatovej transakcii, ktora chi am 
pred pohybom alebo poskytuje prospech z pohybu akejkol’vek sadzby alebo ceny, pncom pre 
ucely stanovenia jej hodnoty rozhoduje len cista tihova hodnota (MtM) takej derivatovej 
transakcie, (vn) akejkol’vek povinnosti nahiadif poskytnute plneme v suvislosti s rucenim, 
sFubom odskodnema, zaiukou, akreditivom alebo mym nastrojom vystavenym bankou alebo 
financnou instituciou, (vm) nadobiidacej cene majetku alebo sluzby v tom rozsahu, v ktorom 
je splatna neskor ako doslo k nadobudnutiu zodpovednou stranou, ak je odlozena platba 
znadena primarne ako sposob ziskama financii alebo financovania nadobudnutia alebo 
zhotovema tohto majetku alebo sluzby, alebo uskutocnena viac ako dvanasf mesiacov po 
datume nadobudnutia alebo dodavky, alebo (ix) akejkol’vek mej transakcii, ktora ma 
komercny ucinok pozicky, ak je platba odlozena na dobu presahujucu 365 (slovom 
tristosesfdesiatpaf) dni

Financne zadlzenie v ziadnom pripade nezahfiia (A) akekol’vek zalohy prijate od najommkov 
za ucelom zabezpecenia platieb za najomne piijate clenom Skupmy RuciteFa; (B) akekol’vek 
zaiuky poskytnute dodavatel’om stavby majitel’ovi budovy, (C) akekol’vek uvery, pozicky, 
najmy, lucerne, zaruky, sl’uby odskodnema alebo ine podobne plnenie alebo zabezpecenie 
poskytnute medzi alebo v prospech spolocnosti v ramci Skupiny RuciteFa (jntra group), a
(D) akekol’vek prispevky, ktore su podl’a konsohdovanej uctovnej zavierky RuciteFa zaiadene 
ako dlh, poskytnute tretimi stianami fondu HB Reavis Real Estate SICAV alebo inemu fondu
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spravovanemu (pine alebo ciastocne) HB Reavis Investment Management S.arl, 
spolocnost’ou HB Reavis Investment Management sprav spol. a. s alebo mym spiavcom 
patnacim do Skupiny Rucitel’a v buducnosti

(xvi) Neplneme hmitu fmancovama tretlch osob

Akakol’vek spolocnost’ Skupmy Rucitel’a sa priamo alebo nepriamo stane venterom alebo inak 
poskytne dlhove fmancovanie (uvery, pozicky, uplsanlm alebo kupou dlhopisov, atd’) 
akejkol’vek osobe mimo Skupmy Rucitel’a, ktoreho hodnota v suhrne prevysuje 10 % (slovom 
desaf percent) celkovych konsolidovanych aktlv Rucitel’a podl’a jeho poslednej zverejnenej 
konsohdovanej uctovnej zavierky

(xvii) Neplnenie podmienok LTV uctu

Dojde kzamku LTV uctu z dovodov na stiane Emitenta alebo Rucitel’a a/alebo nakladamu 
s Hotovost’ou na LTV licte zo strany RuciteFa, Emitenta a/alebo tretej osoby (okrem Agenta 
pie zabezpecenie) sposobom, ktory je v rozpore s tymito Podmienkami, vzdy vsak len vtedy, 
ak taky zanik LTV uctu alebo nakladanie s Hotovost’ou sposobi neplnenie poziadavky na 
ukazovatel’ LTV podl’a bodu 4.11(a) vyssie a Emitent alebo Rucitel’ uvedemi skutocnosf 
nenapravi v lehote 30 (slovom tndsat’) Pracovnych dnl odo dria, kedy sa o uvedenej 
skutocnosti dozvedel alebo kedy ho na uvedemi skutocnosf upozornil Agent pre zabezpecenie 
(co nastane skor) Pokial’ v zmysle posledneho dostupneho ocenenia vypracovaneho podl’a 
tychto Podmienok nebola hodnota Nehnutel’nosti bez Hotovosti na LTV licte postacujiica na 
plneme poziadavky ukazovatel’a LTV podl’a bodu 4.11(a) vyssie, predpoklada sa ze zamk 
LTV uctu a/alebo nakladanie s Hotovosfou v rozpore s tymito Podmienkami v zmysle 
predchadzajiicich ustanoveni tohto odseku ma za nasledok neplnenie ukazovatel’a LTV 
v zmysle bodu 4.11(a) vyssie.

Ak nastane a bude pretrvavaf akykofvek Pripad neplnenia zavazkov, potom mozu Majiteha 
Dlhopisov, ktori sii Majitel’mi Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % (slovom desaf 
percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenlm 
poziadaf o zvolanie Schodze v siilade s bodom 4 20 nizsie, za licelom hlasovama o predcasnej 
splatnosti Dlhopisov

(b) Vylucenie opakovania

Majitel’ Dlhopisov nema pravo poziadaf o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavazkov, 
vo vzfahu ku ktoiemu Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie o predcasnej 
splatnosti alebo stanovila dodatocmi lehotu pre splneme povmnosti Emitenta a tato lehota este 
neuplynula

(c) Predcasna splatnost’ Dlhopisov

Ak me je v Podmienkach uvedene mak, vsetky zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavazok splatif 
Menovihi hodnotu a prislusne vynosy z Dlhopisov) sa stand predcasne splatne 10. (slovom desiaty) 
Pracovny deh v mesiaci nasledujiicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi dorucena zapismca 
z rokovama Schodze, ktora v siilade s bodom 4 20(e)(iii)(A) rozhodla o predcasnej splatnosti (d’alej 
tiez len Datum predcasnej splatnosti z rozhodnutia Schodze alebo skratene spolocne s Datumom 
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta tiez len Datum predcasnej splatnosti)

(d) Dalsie podmienky predcasneho splatenia Dlhopisov

Na predcasne splatenie Dlhopisov podl’a tohto bodu 4.16 sa mak pnmerane pouzijii ustanovenia bodu 
4 14

31



4.17 Premlcanie

Akekol’vek piava vyplyvajuce z Dlhopisu sa piemlcuju po uplynutf 10 (slovom desat’) rocnej lehoty 
(i) od prfslusneho Datumu vyplaty uiokovych vynosov v pn'pade piava na uhradu urokoveho vynosu, 
(11) od Datumu konecnej splatnosti alebo Datumu piedcasnej splatnosti, podl’a okolnostf, v pn'pade 
piava na uhradu Menovitej hodnoty Dlhopisu, pomemej casti urokoveho vynosu (akje lelevantne) 
a mimonadneho vynosu (akje relevantne) a (iii) od prveho diia, v ktory sa dane pravo mohlo uplatmt’ 
v zmysle zakona, v pripade meho prava nez su uvedene vyssie, tak ako mozu byt’ tieto menene v 
zmysle pnslusnych pravnych piedpisov

4.18 Administrator a Kotacny agent

(a) Administrator

Cmnost’ administi atora spojenu s vyplatami vynosov, splatenhn Dlhopisov a vypoctami suvisiacnni 
so stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude zabezpecovaf pre Emitenta Slovenska 
sporitel’na na zaklade podmienok uvedenych v zmluve s admmisti atorom (d’alej len Zmluva 
s administratorom)

(b) Urcena prevadzkareii Administratora

Uicena prevadzkareii a vyplatne miesto (d’alej len Urcena prevadzkareii) Administratora su 
na nasledujucej adiese.

Slovenska sporitel’na, a.s.
Tomasikova 48 
Bratislava 832 37 
Slovenska republika

(c) Dalsi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkareii

Emitent si vyhradzuje piavo vymenovat’ meho alebo d’alsieho Administi atora, ktorym moze byt’ len 
ma banka alebo pobocka zahranicnej banky v Slovenskej republike (d’alej len Kvalifikovana osoba), 
alebo urcif mu alebo d’alsm Urcemi prevadzkareii Admimstratoi ma pravo vzdat’ sa funkcie v siilade 
so Zmluvou s administi atoiom a Emitent je povinny vymenovat’ meho administi atora, inak moze za a 
na naklady a zodpovednost’ Emitenta nastupcu, ktory musl byt’ Kvalifikovanou osobou, vymenovat’ 
povodny Administrator Zmeny Administratora aUicenej prevadzkarne sa povazujii za zmeny 
platobneho miesta. Zmeny nesimi sposobif Majitel’om Dlhopisov podstatnii ujmu Rozhodnutie o 
poveieni ineho alebo d’alsieho admmisti atora Emitent oznami Majitel’om Dlhopisov. AkakoPvek 
takato zmena nadobudne ucmnosf uplynutim lehoty 15 (slovom patnastich) dnl odo diia takehoto 
oznamema, pokial’v takom oznameni nieje uiceny neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pn'pade vsak 
akakol’vek zmena, ktora by mak nadobudla ucmnost’ menej ako 30 (slovom tridsat’) dm' pred alebo po 
Datume vyplaty akejkol’vek ciastky v siivislosti s Dlhopismi, nadobudne ucinnosf 30 (slovom 
tndsiatym) diiom po takom Datume vyplaty

(d) Vzt’ah Administratora k Majitel’om Dlhopisov

Administi ator kona v siivislosti s plnenim povmnosti vyplyvajiicich zo Zmluvy s admmisti atoiom ako 
zastupca Emitenta a nieje v ziadnom pravnom vzt’ahu s Majitel’mi Dlhopisov, ak nie je v Zmluve s 
admimstratoi om alebo v zakone uvedene mak. Administrator neruci za zavazky Emitenta z Dlhopisov 
a ani ich inak nezabezpecuje

32



(e) Kotacny agent

Cmnosf Kotacneho agenta v suvislosti s prijatfm Dlhopisov na prislusny regulovany trh bude pre 
Emitenta vykonavaf Slovenska spontePna (d’alej len Kotacny agent). Emitent piostredmctvom 
Kotacneho agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany vol’ny trh BCPB Kotacny agent kona v 
suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupca Emitenta a me je v ziadnom pravnom vzfahu s 
Majitel’mi Dlhopisov Emitent ma pravo vymenovaf ineho alebo d’alsieho Kotacneho agenta

(f) Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mozu bez suhlasu Majitel’ov Dlhopisov dohodnuf na (A) akejkol’vek 
zmene ktorehokol’vek ustanovenia Zmluvy s admimstratorom, pokial’ ide vylucne o zmenu formalnu, 
vedl’ajsej alebo technickej povahy alebo ak je uskutocnena za ucelom opravy ziejmeho omylu, alebo 
vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (B) akejkol’vek inej zmene a vzdani sa narokov 
z akehokol’vek poiusema mektoreho z ustanoveni Zmluvy s admimstratorom, ktore podl’a rozumneho 
nazoru Emitenta a Admimstratora nesposobi MajiteFom Dlhopisov ujmu.

4.19 Zmeny Podmienok

Emitent moze jednostranne zmenit’ Podmienky, len ak je tato zmena opravou nespravnosti 
v ustanoveniach Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo platobneho miesta, ak Zakon 
o dlhopisoch alebo osobitny zakon neustanovuje inak. Tymto nie je dotknuta moznosf zmeny 
Podmienok na zaklade rozhodnutia Schodze

4.20 Schodza majitel’ov Dlhopisov

(a) Iniciovanie zvolania Schodze

KtorikoFvek Majiteha Dlhopisov, ktorych menovita hodnotaje najmenej 10 % (slovom desaf percent) 
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, majii pravo na zaklade pisomnej 
ziadosti (d’alej tiez len Ziadost’ o zvolanie Schodze) poziadaf o zvolame Schodze MajiteFov 
Dlhopisov (d’alej len Schodza) Ziadost’ o zvolanie Schodze musi byf dorucena Emitentovi 
a Admimstratorovi spolu s uvedenim navrhovaneho programu takejto Schodze. Majitelia Dlhopisov, 
ktori poziadali o zvolanie Schodze, su povinni spolu so Ziadost’ou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis 
z evidencie preukazujucej, ze su Majitel’mi Dlhopisov v zmysle bodu 4 5 ku dnu podpisania ziadosti

Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byf prislusnymi Majitel’mi Dlhopisov vzata spat’, avsak len ak je 
taketo spafvzatie dorucene Emitentovi a Admimstratorovi najneskor 3 (slovom tri) Pracovne dm pred 
konanim Schodze Spafvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadnu Ziadost’ o zvolanie 
Schodze inych MajiteFov Dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutocni vylucne pre spafvzatie Ziadosti o 
zvolanie Schodze, prislusni Majiteha Dlhopisov su spolocne a nerozdielne povmni Emitentovi 
nahradif naklady doposiaF vynalozene na pripravu Schodze.

Emitent je opravneny zvolaf Schodzu kedykol’vek a je povmny bez zbytocneho odkladu zvolaf 
Schodzu ak nastane Pripad neplnema zavazkov, pricom pokial’ v takomto pn'pade nebola Schodza 
zvolana bezodkladne Emitentom, Schodzu moze v mene a na ucet Emitenta zvolaf Agent pre 
zabezpeceme

Agent pre zabezpeceme je opravneny na zaklade pisomnej ziadosti poziadaf o zvolanie Schodze 
v pripadoch vyslovne uvedenych v Podmienkach Ziadost’ o zvolanie Schodze musi byf dorucena 
Emitentovi a Admimstratorovi Ustanoveme mzsie tykajuce sa povinnosti Emitenta vo vzfahu 
k Ziadosti o zvolanie Schodze sa obdobne uplatnuju aj vo vzfahu k ziadosti Agenta pre zabezpeceme 
o zvolanie Schodze.
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(b) Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytocneho odkladu zabezpecif zvolanie Schodze, najneskor v lehote 10 
(slovora desiatich) Pracovnych dnl od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze Ak si Emitent nesplni 
tiito povinnosf, Schodzu namiesto (za) a na naklady Emitenta bez zbytocneho odkladu zvola 
Administrator

Naklady na organizacm a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je v Podmienkach uvedene inak 
Emitent vsak ma pravo pozadovat’ nahiadu nakladov na zvolanie Schodze od Majitel’ov Dlhopisov, 
ktorl podali Ziadosf o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najma ked’ Eminent riadne plni 
povmnosti vyplyvajuce z Podmienok a nenastala Hrozba pripadu neplnema alebo Pripad neplnenia 
zavazkov. Naklady spojene s ucast’ou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam

(c) Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnif oznamenie o zvolani Schodze sposobom ustanovenym v bode 4 21, a to 
najneskor 5 (slovom pat’) Pracovnych dni pred dhom konania Schodze. Ak si Emitent nesplni tuto 
povinnost’, namiesto (za) a na naklady Emitenta zabezpeci uverejneme bez zbytocneho odkladu 
Administrator.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovaf aspon:

(i) obchodne meno, ICO a sidlo Emitenta,

(n) oznaceme Dlhopisov v rozsahu mmimalne nazov Dlhopisu, Datum Emisie a ISIN;

(iii) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze moze byf iba 
miesto v Biatislave, datum konania Schodze musi pripadaf na den, ktoiyje Piacovnym dnom, 
a hodina konania Schodze nesmie byf skor ako o 9 00 hod a neskor ako 16'00 hod,

(iv) program Schodze, pricom vol’ba Predsedu Schodze musi byf prvym bodom programu 
Schodze; a

(v) Rozhodny den pre ucasf na Schodzi (ako je tento pojem defmovany nizsie).

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym sposobom, akym bola 
zvolana

(d) Osoby opravnene zucastnif sa Schodze a hlasovaf na nej

(i) Osoby opravnene zucastmf sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnif a hlasovaf na nej kazdy Majitel’ Dlhopisov, ktory bol 
evidovany ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle bodu 4.5 okrem akejkol’vek osoby zo Skupiny 
Rucitefa, Kontrolovanej osoby Emitenta a Kontrolovanej osoby Rucitel’a (d’alej len Osoba 
opravnena k ucasti na Schodzi) 7 (slovom siedmy) deh pred dnom konania prislusnej 
Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre licast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov 
uskutocnenym po Rozhodnom dni pre ucasf na Schodzi sa nepi ihliada

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byf zastupena splnomocnencom, ktoiy sa na 
zaciatku konania Schodze pieukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento pojem 
defmovany nizsie) original plnej moci s uiadne overenym podpisom Osoby opiavnenej k 
ucasti na Schodzi, resp. jej statutarneho organu ak ide o piavnicku osobu, spolu s dolozenym 
ongmalom alebo kopiou platneho vypisu z obchodneho registra alebo ineho obdobneho
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registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti na Schodzi (prfpadne aj samotny 
splnomocnenec, akje pravnicka osoba) registrovana, pricom takato plna moc je s vymmkou 
zjavnych nedostatkov nevyvratitel’nym dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnif sa a 
hlasovaf na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opiavnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni 
Schodze odovzda Predseda Schodze plnii moc do uschovy Emitenta alebo Admmistratora, 
podl’a toho kto bude zvolavaterom Schodze.

Kontrolovana osoba znamena akukoPvek pravnicku osobu, v ktorej ma ina osoba (A) priamy 
alebo nepnamy podxel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach, (B) 
pravo vymenuvaf alebo odvolavat’ statutarny organ, vacsmu clenov statutarneho organu, 
dozornej rady alebo naditel’a, (C) moznost’ vykonavaf vplyv na nadeni (rozhodujuci vplyv) 
(I) porovnatel’ny s vplyvom zodpovedajucim podielu podl’a bodu (i) vyssie, a to bud’ na 
zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou osobou a jej 
spolocm'kom alebo clenom, (II) na zaklade vzt’ahu spolocnika alebo clena pravnickej osoby k 
vacsine clenov statutarneho organu, k vacsine clenov dozornej rady alebo k vacsine osob 
tvoriacich my riadiaci, dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby, ktory vzmkol na 
zaklade ich ustanovenia prislusnym spolocm'kom alebo clenom pravnickej osoby, pricom 
takyto vzmknuty vzfah kontroly trva do zostavenia najblizsej konsolidovanej uctovnej 
zavierky po zaniku prava podl’a bodu (B) vyssie prislusnemu spolocmkovi alebo clenovi 
pravnickej osoby, (III) porovnatel’ny s vplyvom zodpovedajucim podielu podl’a bodu (A) 
vyssie, a to na zaklade dohody medzi spolocmkmi pravnickej osoby alebo (D) moznost’ 
vykonavaf priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym sposobom

(ii) Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkoveho poctu hlasov, kol’ko 
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel’om 
Dlhopisom k Rozhodnemu dhu pre licasf na Schodzi, a celkovou menovitou hodnotou 
Dlhopisov, ktorych Majitel’mi Dlhopisov k Rozhodnemu dhu pre ucasf na Schodzi boh ostatne 
Osoby opravnene k ucasti na Schodzi, ktore sa zucastma Schodze.

(in) Ucasf d’alsich osob na Schodzi a sucinnosf Emitenta

Emitent je povmny zucastnif sa Schodze, a to bud’ prostredmctvom svojho statutarneho organu 
alebo piostredmctvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnuf mformacie nevyhnutne na 
rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze Agent pre zabezpeceme sa ziicastnuje Schodze 
v pripadoch ak (i) je Schodza zvolana na zaklade jeho ziadosti v zmysle Podmienok a (ii) 
Schodza rozhoduje o zalezitostiach tykajucich sa Zabezpecema zaloznym pravom a/alebo 
Agenta pre zabezpecenie Na Schodzi su d’alej opravneni zucastnif sa akykol’vek ini clenovia 
statutarneho, dozorneho, kontrolneho alebo riadiaceho organu Emitenta a/alebo 
Administratoia, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo 
Admmistratorom, resp akekol’vek me osoby, ktorych ucasf na Schodzi bola odsuhlasena 
Emitentom a Administratorom.

(e) Priebeh a rozhodovanie Schodze

(i) Uznasamaschopnosf

Schodzaje uznasaniaschopna, ak sajej zucasthuju Osoby opravnene k ucasti na Schodzi, ktoie 
boh k Rozhodnemu dhu pre ucasf na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota 
predstavuje 90 % (slovom devafdesiat percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych a 
doposial’ nesplatenych Dlhopisov, s vymmkou Dlhopisov, ktorych Majitel’om Dlhopisov je 
akakol’vek osoba zo Skupiny Rucitel’a, Kontrolovana osoba Emitenta alebo Kontrolovana 
osoba Rucitel’a, ktore sa na ucely uznasamaschopnosti Schodze nezapocltavaju
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Na Schodzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel’ mformacm o pocte Dlhopisov, ohl’adom 
ktoiych su Osoby opravnene k ucasti na Schodzi v sulade s Podmienkami zucastnit’ sa Schodze 
a hlasovat’ na nej.

(11) Predseda Schodze

Schodzi predseda Administrator alebo nim urcena osoba, dokial’ Schodza nerozhodne o inej 
osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schodze). Yol’ba Predsedu Schodze musi byf 
piTym bodom piogramu Schodze. Ak nie je vol’ba Predsedu Schodze voleneho Schodzou 
uspesna, Schodzi az do konca predseda Admimstiator, resp. nim urcena osoba

(ni) Rozhodovanie Schodze

Schodza je opravnena rozhodovaf len o navihoch uzneseni pokiaF spadajii do rozhodovacej 
posobnosti Schodze vymedzenej v Podmienkach Schodza rozhoduje len o navrhoch uzneseni 
uvedenych v oznameni ojej zvolani Zalezitosti, ktore neboli zaradene na navihovany program 
Schodze ani neboli uvedene v oznameni o jej zvolani mozno lozhodnuf iba ak s preiokovanim 
tychto bodov suhlasia vsetky pritomne Osoby opiavnene k ucasti na Schodzi, ktore su 
opravnene na tejto Schodzi hlasovat’ a ak zaroven suvisia s mektorym z bodov uvedenych v 
oznameni o zvolani Schodze Schodza ma piavomoc lozhodnuf iba o nasledovnom.

(A) aj bez suhlasu Emitenta o piedcasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov a 
vyplateni pomernej casti urokoveho vynosu k Datumu predcasnej splatnosti v Pripade 
neplnema zavazkov ak tento pretrvava v case rozhodovania Schodze; prijatim 
takehoto rozhodnutia Majitelia Dlhopisov uplatnuju pravo pozadovaf predcasmi 
splatnosf Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie pomernej casti uiokoveho 
vynosu k Datumu predcasnej splatnosti;

(B) len so suhlasom Emitenta (ktory nebude bezdovodne odoprety) o dodatocnej lehote 
na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi, okrem 
povinnosti zaplatit’ Menovitii hodnotu Dlhopisov a vsetky uiokove vynosy najneskor 
k Datumu konecnej splatnosti, pncom ak Emitent povinnosf nesplni v tejto 
dodatocnej lehote alebo stanovenym inym sposobom, pojde o novy Pripad neplnema 
zavazkov;

(C) aj bez suhlasu Emitenta o vykone Zabezpecenia zaloznym piavom pncom o takomto 
vykone Schodza moze (ale nemusi) rozhodmit’ az po prijati uznesenia podl’a bodu (A) 
vyssie; a

(D) aj bez suhlasu Emitenta o uiceni postupu pri konflikte zaujmov Agenta pre 
zabezpeceme so zaujmami Majitel’ov Dlhopisov, ak Agent pre zabezpecenie poziadal 
o zvolanie Schodze v zmysle bodu 4 9(h).

Schodza o predlozenych navrhoch lozhoduje formou uznesenia Na prijatie uznesenia je 
potiebna nadpolovicna vacsma hlasov pritomnych Osob opiavnenych k ucasti na Schodzi, 
s vynimkou uzneseni podl’a bodu (A) a (C) vyssie, na prijatie ktoiych je potrebny siihlas 
dvojtietmovej vacsmy hlasov pritomnych Osob opravnenych k ucasti na Schodzi.

Pre odstianenie pochybnosti, ak Schodza rozhodne podl’a bodu (D) o takom postupe pri 
konflikte zaujmov Agenta pie zabezpecenie, ktory vyzaduje zmenu Zmluvy s agentom pre 
zabezpecenie alebo zmenu Zaloznej zmluvy, potom takyto postup mozno vykonat’ iba 
sposobom uvedenym v piislusnom dokumente alebo uzavietim dodatku k prislusnemu 
dokumentu.
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O kazdej veci piedlozenej Schodzi na rozhodovame sa rozhoduje tak, ze po tom ako Predseda 
Schodze oznami zneme navrhovaneho uznesema, kazda z Osob opiavnenych kucasti na 
Schodzi po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ci (X) je za pnjatie navrhovaneho uznesema, (Y) 
je proti pnjatiu navrhovaneho uznesenia, alebo (Z) sa zdrziava hlasovama, pricom kazde 
taketo vyhlaseme bade zaznamenane pritomnym notarom Po ukoncem hlasovama vsetkych 
Osob opravnenych k ucasti na Schodzi vyssie uvedenym sposobom a po tom, ako sa 
vyhodnotiajeho vysledky Predseda Schodze po dohode s pritomnym notarom oznami Osobam 
opravnenym k ucasti na Schodzi, ci sa navrhovane uznesenie pryalo alebo neprijalo potrebnym 
poctom Osob opravnenych k ucasti na Schodzi, pricom taketo vyhlaseme spolu so zaznamom 
pritomneho notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a konecnym dokazom o vysledku 
hlasovama

AkekoPvek nadne pryate uznesenie je zavazne pre Emitenta a vsetkych Majitel’ov Dlhopisov 
bez ohl’adu na to, ci sa Schodze zucastmh a ci hlasovali alebo nehlasovah za uznesenie na 
Schodzi

Ak Schodza rozhodne o predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplateni 
pomernej cash urokoveho vynosu k Datumu predcasnej splatnosti podl’a bodu 4.20(e)(iii)(A) 
vyssie, moze Osoba opravnena kucasti na Schodzi a ktora podl’a zapisnice zrokovania 
Schodze hlasovala na Schodzi proti navrhu uznesema alebo sa Schodze nezucastnila, poziadaf 
o zachovame prav a povinnosti Emitenta a Majitel’a Dlhopisov podl’a povodnych Podmienok 
(d’alej len Ziadost’ o zachovanie prav)

Ziadosf o zachovanie prav musi byf podana do 30 dm od konania Schodze. Po uplynuti tejto 
lehoty pravo na zachovanie prav a povinnosti zanika Emitent do 30 dni od dorucema Ziadosti 
o zachovanie prav Majitel’ovi Dlhopisov potvrdi sposobom podl’a bodu 4.21, ze na Majitel’a 
Dlhopisov, ktory takuto ziadost’ u Emitenta nadne uplatnil v sulade so Zakonom o dlhopisoch 
a Podmienkami, sa budu Podmienky v castiach, vo vzt’ahu ku ktorym bola tato ziadost’ nadne 
uplatnena, vzt’ahovaf v povodnom zneni

(iv) Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak nadne zvolana Schodza nie je 
uznasaniaschopna v sulade s ustanovenim bodu (i) vyssie uplynutim 60 (slovom sesfdesiat) 
mimit po case urcenom pre zaciatok konania Schodze Emitent je v takom pripade povinny 
zvolat’ nahradnu Schodzu tak, aby sa konala najskor po 2 (slovom dvoch) tyzdhoch a najneskor 
do 4 (slovom styroch) tyzdhov odo dha, na ktory bola povodna Schodza zvolana Koname 
nahradnej Schodze sa oznami sposobom uvedenym v bode 4 20(c) Nova Schodza sa uznasa 
a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako rozpustena Schodza

(v) Zapismca z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzema, (I) programu rokovania 
Schodze, (II) jednotlivych uzneseni, ktore Schodza pnjala, a (III) vysledkov hlasovania 
Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej 
na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pritomnym notarom pre Emitenta, jeden pre 
Admmistratora a jeden pre Agenta pre zabezpecenie, ak sa zucastnil Schodze a me je zaioveh 
Admmistiatorom Zapisnice, ktore budu nalezite uschovane u Emitenta a Administratora, 
budu nevyvratitel’nym dokazom o skutocnostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a 
pokial’ sa nepreukaze opak, budu preukazovaf skutocnosf, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh 
bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vsetky uznesenia takej 
Schodze boh prijate za dodizama vsetkych podmienok a nalezitosti na ich pnjatie v sulade 
s Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejmt’ do 14 (slovom strnastich) dni odo dha 
jej vyhotovema. Zapismca zo Schodze bude k dispozicn k nahhadnutiu Majitel’oin Dlhopisov
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v obvyklej pracovnej dobe vUrcenej pievadzkarni Admimstratora. Emitent je zaroven 
povmny bez zbytocneho odkladu spn'stupnif vsetky rozhodnutia Schodze tovnakym 
sposobom, akym bol zverejneny Prospekt (avsak bez uverejnenia akehokoPvek inzeratu v 
tlaci).

4.21 Oznamenia

Akekol’vek oznamenie, zverejneme alebo komunikacia zo stiany Emitenta, Rucitel’a alebo Agenta pre 
zabezpecenie adresovane Majitel’om Dlhopisov v siivislosti s Dlhopismi budu uverejnene na 
Webovom sidle Emitenta alebo v penodickej tlaci v Slovenskej repub like s celostatnou posobnosfou. 
Sposob uverejnenia podl’a piedchadzajiicej vety urci osoba, ktora bude zabezpecovaf prlslusne 
oznamenie, zverejnenie alebo komumkaciu Ak pravne predpisy alebo Podmienky pozaduju aj 
uverejnenie mym sposobom, bude taketo oznamenie povazovane za platne uverejnene jeho 
uveiejnenim predpisanym sposobom Ak bude niektore oznamenie uverejnovane viacerymi sposobmi, 
bude sa za datum takehoto oznamenia povazovat’ datum jeho prveho uverejnenia Datum uveiejnema 
sa zaroven povazuje za den dorucema oznamenia Majitel’om Dlhopisov Naklady uverejnenia podl’a 
tohto bodu znasa Emitent

Emitent je povinny robif vsetky oznamenia a zverejnema v siivislosti s Dlhopismi v slovenskom 
jazyku alebo, podl’a rozhodnutia Emitenta a ak to vzhl’adom na charakter oznamenia alebo zverejnenia 
pripiist’aju piavne piedpisy, v anglickom jazyku

Akekol’vek oznamenie Emitentovi v siivislosti s Dlhopismi musi byt’ dorucene v pisomnej forme na 
nasledovmi adresu'

HB REAVIS Finance SKIV s. r. o.
MlynskeNivy 16
Bratislava - mestska cast’ Stare mesto 821 09 
Slovenska republika

alebo na taku inu adresu, ktora bude Majitel’om Dlhopisov oznamena sposobom uvedenym v tomto 
bode 4 21.

4.22 Rozhodne pravo a rozhodovanie sporov

Prava a povmnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu liadif a mterpretovaf v sulade s piavnymi 
predpismi Slovenskej repubhky.

Zalozna zmluva a zalozne pravo k pi islusnym Nehniiteliiostiam sa budu riadif a mterpretovaf v sulade 
s piavnymi predpismi junsdikcie (statu), v ktorom saNehnuternosti nachadzajii.

Vsetky pripadne spoiy medzi Emitentom a Majitelim Dlhopisov, ktoie vzmkmi na zaklade alebo 
v siivislosti s Dlhopismi, budu s konecnou platnosfou nesene prislusnymt siidmi v Slovenskej 
repubhke.

Ak ktorekol’vek ustanoveme Podmienok bude neplatae, neucinne, nezakonne ci nevykonatel’ne a 
mozno ho oddelif od ostatnych ustanoveni Podmienok, zostavaju ostatne ustanovenia nedotknute
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V Bratislave, dna 28.01.2019

HB REAVIS Finance SKIV s. r. o.

Mgi'. Peter Malovec 
konatel’

Mgi-. Peter Andrasina 
konatel’
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