8. Podmienky Dlhopisov

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie su doplnené
konkrétne udaje, alebo ktoré obsahujii len vseobecny popis (resp. ich vS§eobecné zdsady alebo alternativy). Tieto, v case
vyhotovenia Zakladného prospektu nezndme udaje, ktoré sa tykaju Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé emisie
Dlhopisov v Konecnych podmienkach (ako su definované dalej), ktoré budu vypracované a zverejnené vo forme uvedenej
v casti 10. Zdkladného prospektu oznacenej ako ,, Formuldr Konecnych podmienok*.

Pojem ,, Dlhopisy “ na ucely tejto casti 8. Zakladného prospektu ,, Podmienky Dlhopisov* znamenda len dlhopisy prislusnej
emisie a nema byt interpretovany ako vsetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu.

Text uvedeny v tejto casti 8. Zakladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* kurzivou je len navodom na zostavenie
Konecnych podmienok a nie je sucastou konecného pravne zavizného textu Podmienok prislusnej emisie DIhopisov.

Vsetky emisie Dlhopisov, ktoré budu vydavané v ramci Programu na zaklade tohto Zakladného prospektu sa budu riadit
Podmienkami Dlhopisov uvedenymi v tejto Casti 8. Zakladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* a prislusnymi
Kone¢nymi podmienkami (d’alej len Podmienky). Pod pojmom Kone¢né podmienky sa na G¢ely Podmienok a v zmysle
¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Kone¢né podmienky®, ktory vypracuje
a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Dlhopisov, a ktory bude obsahovat’ konkrétne tdaje, ktorych popis je v tejto Casti
8. Zékladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* uvedeny v hranatych zatvorkéach (d’alej len Koneéné podmienky).

Tato ¢ast’ 8. Zakladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* spolu s astou A Koneénych podmienok nahradzaji emisné
podmienky prislusnej emisie Dlhopisov.

Akykol'vek odkaz na bod alebo ¢lanok uvedeny v Podmienkach (vratane v Kone¢nych podmienkach) znamené odkaz na
bod alebo ¢lanok konkrétnych Podmienok danej emisie Dlhopisov ako celku.

Z dovodu prehl'adnosti stt body Podmienok ¢islované samostatne. Pokial’ nie je uvedené inak, odkazy na ,,clanok* alebo
,»bod* znamenaju odkazy na prislusny c¢islovany ¢lanok alebo bod tychto Podmienok.

1. Zakladné ustanovenia o Dlhopisoch a prava spojené s Dlhopismi

(1) Dlhopisy su vydavané spolo¢nostou HB Reavis Investments Finance SK s. r. 0., so sidlom Mlynské nivy 5,
821 09 Bratislava — mestska Gast’ Ruzinov, ICO: 55 753 621, LEI: 097900CAKA0000154496, zapisana
v obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 172632/B (d’alej len Emitent)
v sulade so zdkonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
o dlhopisoch) a v stlade so zdkonom €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
aozmene adoplneni niektorych zadkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len Zakon o cennych

papieroch) (d’alej len Dlhopisy a kazda jednotliva emisia Dlhopisov len Emisia).

(i1) Druhom cenného papiera je nepodriadeny a zabezpeceny dlhopis. Dlhopisy st zabezpefené Rucéenim
v zmysle c¢lanku 4. Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel’a
evidovaného v spolo¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel:
Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar) podl'a Zakona o cennych papieroch.

(iit) Néazov Dlhopisov je [Nazov]. ISIN Dlhopisov je: [ISIN]. [FISN Dlhopisov je: [FISN].] [CFI Dlhopisov je:
[CFI].] [Spolo¢ny kod Dlhopisov je: [Spoloény kod].]

@iv) Dlhopisy budu vydané vyhradne v mene [Mena] (d’alej len Mena) v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov
[Menovita hodnota] (d’alej len Menovita hodnota).

%) Celkova menovita hodnota prislusnej Emisie (pripadne prislusnej tranze, pokial’ ide o emisiu Dlhopisov
vydavanu po tranziach) je [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie).

Dlhopisy mézu byt Emitentom vydavané po Castiach (tranziach) v sulade s prisluSnymi ustanoveniami
Zakona o dlhopisoch pricom na ucely § 6 ods. 3 Zakona o dlhopisoch sa za lehotu pre upisovanie emisie ako
celku povazuje celé obdobie az do Datumu konecnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta (ako je
definovany nizsie) alebo Datumu pred¢asnej splatnosti Emisie (ako je definovany nizsie). Akékol'vek vydané
tranze budt od okamihu ich vydania zastupitelné s Dlhopismi vydanymi vo vSetkych predchadzajucich
tranziach abuda stéastou jednej emisie Dlhopisov, ktora sa od okamihu vydania riadi rovnakymi
podmienkami. Akakol'vek zvolana Schddza sa bude tykat’ vSetkych tranzi v ramci jednej emisie. Pre kazda
tranzu budu pripravené samostatné Konecéné podmienky.

(vi) Datum vydania Emisie bol stanoveny na [Datum Emisie] (dalej len Datum Emisie).



(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada bezodkladne po Datume Emisie spolo¢nost Burza
cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovensk4 republika,
ICO: 00 604 054, zapisanti v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B
(d’alej len Burza) o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy. Obchodovanie
s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy.

Dlhopisy st vydavané vramci ponukového programu vydavania dlhopisov v objeme do 60 000 000
(Sest'desiat milionov) EUR v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte (dalej len Program). Program bol
schvaleny rozhodnutim konatel'ov Emitenta zo diia 5. decembra 2024 a rozhodnutim jediného spolo¢nika
Emitenta, obe zo dia 4. decembra 2024.

Majitelom Dlhopisov sa rozumie osoba, na ktorej Ui€te majitel'a v Centralnom depozitari alebo na tcte
majitela vedenom c¢lenom Centralneho depozitara st Dlhopisy evidované, alebo ktora je ako majitel
Dlhopisov evidovana osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet, ak st tieto Dlhopisy evidované
na tomto drzitel'skom ucte (d’alej len Prislusna evidencia a takato osoba d’alej len Majitel’ Dlhopisov). Ak
su niektoré¢ Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom Centralnym depozitarom, Emitent si
vyhradzuje pravo spol'ahntit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy,
ktoré su evidované na drzitel'skom 0cte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel’a
Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na uc¢et Majitel'a Dlhopisov vsetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene
alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Majitel’ Dlhopisov mé v stilade s Podmienkami pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie vynosu,
pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie) a prava vyplyvajuce
z Rucenia. Prava spojené s Dlhopismi nie sit obmedzené s vynimkou v§eobecnych obmedzeni podl'a platnych
pravnych predpisov, najmd podla prislusnych ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze
a reStrukturalizacii v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré st

podmienené suhlasom Schédze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi nie st spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne
predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere. S Dlhopismi sa neviazu ziadne
d’alsie vyhody alebo prava.

Nebol ustanoveny ziadny spolocny zastupca Majitel'ov Dlhopisov alebo akykol'vek iny zastupca Majitelov
Dlhopisov. Schédza moze ustanovit’ spolocného zastupcu Majitel'ov Dlhopisov v stlade so Zakonom
o dlhopisoch.

Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu
v Prislusnej evidencii.

Pokial' platné pravne predpisy alebo rozhodnutie siidu dorucené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
a Administrator budi povazovat' kazdého Majitel'a Dlhopisov za ich opravneného majitela vo vSetkych
ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stlade s Podmienkami.

2. Status zavizkov Emitenta z Dlhopisov

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a zabezpecené zavizky Emitenta
(v rozsahu Rudenia), ktoré maji navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych
preferencii a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne zabezpecenymi zavdizkami Emitenta
s vynimkou tych zavizkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov aplikujucich sa v§eobecne na prava veritel'ov.

3. Vyhlasenia a zavizok Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menoviti hodnotu Majitelom Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit Menoviti hodnotu
a vyplacat’ vynosy v sulade s Podmienkami.

4. Zabezpecenie Dlhopisov

(@)

Zabezpecenie Dlhopisov

Zavazky z Dlhopisov, najmé splatenie Dlhopisov a vyplatenie vynosu, budu zabezpecené rucitel'skym
vyhlasenim spolo¢nosti HB Reavis Investments Holding S.A., spolo¢nosti zaloZenej a existujucej podla prava
Luxemburského velkovojvodstva ako akciova spolo¢nost’ (société anonyme), so sidlom 21, rue
Glesener, L- 1631 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo, zapisana v registri obchodu a sluzieb
Luxemburského velkovojvodstva (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) pod ¢islom B255856



(i)

(d’alej len Ruéitel’), ktora je materskou spolocnostou Skupiny HB Reavis Investments (ako je definovana
nizsie) v prospech vsetkych Majitel'ov Dlhopisov (d’alej len Ruéenie).

Rucdenie

Rucitel'ské vyhlasenie vo forme neodvolatelnej zaruky (d’alej len Ruditel’ské vyhlasenie) bolo vystavené
Rucitel'om a nadobudne uc¢innost’ najneskor ku diu bezprostredne predchadzajucemu Datumu Emisie prvej
Emisie vydanej na zaklade Programu. Rucitel’ sa bezpodmienecne a neodvolatelne zavizuje kazdému
Majitel'ovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek svoj penazny zévézok
z Dlhopisov v deii jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 14 (Strnast’) Pracovnych dni, vratane
akéhokol'vek potencidlneho zavazku Emitenta voci niektorému z Majitelov Dlhopisov vyplyvajiceho
z moznej neplatnosti, neucinnosti alebo nevymahatelnosti zavizkov Emitenta z Dlhopisov, Rucitel' na
pisomnu vyzvu Majitel'a Dlhopisov zaplati takt ¢iastku okamzite a nepodmienene. Zavézky z Rucitel'ského
vyhlasenia zakladaji priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavizky Ruditel’a,
ktoré majli navzdjom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii
a prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavdzkami Rucitel’a
s vynimkou tych zavézkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni
pravnych predpisov aplikujucich sa vS§eobecne na prava veritelov.

Zavazky zabezpecené v zmysle Rucitel'ského vyhlasenia vyplyvajiice z kazdého jednotlivého Dlhopisu st
obmedzené do vysky 1,5-nasobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu. Celkova povinnost’ Rucitel’a plnit’ na
zaklade Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzend do celkovej maximalnej sumy 90 000 000 EUR (slovom
devétdesiat milionov eur).

Kopia Ruditel'ského vyhlasenia je prilohou Zakladného prospektu ajeho rovnopis je k dispozicii
k nahliadnutiu Majitel'om Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni.

Ostatné zavizky

Emitent sa d’alej do doby splnenia vSetkych penaznych zaviazkov Emitenta vyplyvajicich z Dlhopisov zavézuje
nasledovne (a tiez sa zavazuje zabezpecit', ze Rucitel’ po tito dobu dodrzi zavizky nizsie formulované ako zavézky
Rugcitela):

(1)

(i)

Zakaz zriadenia zabezpecenia

Emitent nezriadi a ani nepripusti akékol'vek Zabezpecovacie pravo alebo rucenie k celému svojmu sucasnému
alebo budicemu podniku, majetku alebo prijmom (vratane nesplateného zakladného imania) alebo k ich casti
na zabezpecenie akéhokol'vek Finan¢ného zadlzenia Rucitela uvedeného v ¢lanku 16. Definicie (Financné
zadlzenie Rucitel'a uvedené v bodoch (c), (f) a (j), pricom bod (j) v rozsahu v akom sa aplikuje na body
(c) a (), bez toho, aby v tom istom Case alebo predtym poskytol dodatoéné adekvatne zabezpecenie Dlhopisov
podl’a rozhodnutia Schodze.

Povinnost’ dodrziavat’ finan¢né ukazovatele
Vo vztahu ku Skupine HB Reavis Investments, ako celku, buda dodrzané nizsie uvedené ukazovatele:

(A) v ktorykol'vek Den ocenenia za roky 2024 a 2025 Pomer cistej konsolidovanej zadlZenosti nesmie
presiahnut’ hodnotu 0,66 (nula celych Sest'desiatSest’ stotin);

(B) v ktorykol'vek Deil ocenenia za roky 2026 a neskér Pomer cCistej konsolidovanej zadlZzenosti nesmie
presiahnut’ hodnotu 0,63 (nula celych Sest'desiattri stotin);

(C) v ktorykol'vek Den ocenenia za roky 2024 a2025 Pomer cistej konsolidovanej zabezpecenej
zadlZenosti nesmie presiahnut’ hodnotu 0,63 (nula celych Sest'desiattri stotin);

(D) v ktorykol'vek Den ocenenia za roky 2026 aneskor Pomer Cistej konsolidovanej zabezpecenej
zadlzenosti nesmie presiahnut’ hodnotu 0,60 (nula celych Sest'desiat stotin);

(E) v ktorykol'vek Den ocenenia za roky 2024 a 2025 bude ukazovatel ISCR minimalne na trovni
1,175 (jedna cela stosedemdesiatpat’ tisicin);

(F) v ktorykol'vek Deni ocenenia za roky 2026 a neskor bude ukazovatel ISCR minimdalne na trovni
1,35 (jedna cela tridsat’pdt’ stotin); a

(G) v ktorykol'vek Den ocenenia nesmie Vlastné imanie poklesnut’ pod 375 000 000 (tristosedemdesiatpat
miliénov) EUR.



(iii)

(iv)

Kazdy vypocet na polroc¢nej baze ku ktorémukol'vek Diiu ocenenia sa vykona najneskor v prislusny Den
vykazovania.

Emitent a Rucitel’ su povinni vybrat’ jednu alebo viacero externych nezavislych medzinarodnych ocenovacich
spolo¢nosti a konzultantov v oblasti nehnutelnosti s primeranou a uzndvanou odbornou kvalifikdciou
a sklisenostami v oblasti ocenovania nehnutelnosti v prislusnych lokalitach a druhoch nehnutel'nosti, aby
ocenili aspon 85 % (osemdesiatpdt’ percent) (na zaklade trhového ocenenia) sucasnych investicii Skupiny HB
Reavis Investments do nehnutel'nosti, a to aspon raz za kalendarny rok.

Emitent je povinny dorucit Administratorovi alebo zverejnit’ na webovom sidle Emitenta v kazdy Den
vykazovania osvedCenie podpisané osobami opravnenymi konat' za Emitenta potvrdzujlice, ze zavizky
dodrziavat’ finanéné ukazovatele podl'a tohto bodu st splnené k prislusnému Diiu ocenenia. Administrator sa
moze spolahnut’ na toto osvedéenie bez dalSicho overenia a okrem pripadov zjavnej chyby bude toto
osved¢enie koneéné a zavazné pre vsetky strany.

Naprava vo forme d’alSieho kapitialu (Equity Cure)

(A) Ak ktorykol'vek ukazovatel’ podl'a bodu 5.(ii) nebude alebo by inak nebol splneny, bude mat’ Rucitel
pravo a moze sa rozhodnut’ na zéklade pisomného oznamenia adresovaného Administratorovi (v sulade
s bodom 5.(iii)(B) niz8ie) zabranit’ poruseniu alebo napravit’ skutocné alebo predpokladané porusenie
ktoréhokol'vek ukazovatela podl'a bodu 5.(ii) tak, ze pouzije Cistd sumu ziskantl zvySenim zakladného
imania, vydanim novych kapitalovych néstrojov Rucitela a/alebo prijatim Podriadeného akcionarskeho
uveru, na odstranenie akéhokol'vek skutocného alebo predpokladaného neplnenia, a tieto sumy zahrnie
do vypoctu alebo prepoétu ukazovatel'ov podl'a bodu 5.(ii). Pre odstranenie pochybnosti, prijatie
Podriadeného akcionarskeho uveru nemozno pouzit na napravu ukazovatela vysky celkového
vlastného imania podl'a bodu 5.(ii)(G).

(B) Ozndmenie Administratorovi sa bude povazovat’ za dorucené a platne vykonané iba ak:

(1) ho podpisu osoby opravnené konat’ za Rucitel'a a bude dorucené najneskor na tridsiaty Pracovny
deni po prislusnom Dni vykazovania, v ktory by sa podl'a bodu 5.(ii) vyZadovalo dorucenie
osvedcenia o splneni finan¢nych ukazovatel'ov za obdobie, ktorého sa neplnenie tyka;

(il))  budu v nom uvedené celkové ¢isté sumy, ktoré Rucitel’ ziskal zvySenim zakladného imania,
vydanim novych kapitalovych nastrojov Rucitel’a a/alebo prijatim Podriadeného akcionarskeho
uveru;

(iii)  bude v iom uvedeny Den ocenenia, ku ktorému sa vzt'ahuje skuto¢né alebo hroziace porusenie;
a

(iv)  ak sa naprava tyka uz nastan¢ho porusenia ukazovatel'a podl'a bodu 5.(ii), ale Rucitel’ rozhodne
podla bodu 5.(iii)(A) vyssie v lehote 30 (tridsat) Pracovnych dni od prislusného Dila
vykazovania, k oznameniu musi byt prilozené opravené osvedcenie o splneni finan¢nych
ukazovatel'ov s uvedenim toho, ze ukazovatele podl'a bodu 5.(ii) su splnené po zohl'adneni sim
pouzitych na napravu neplnenia finanénych ukazovatel'ov.

(C) Na tucely tohto bodu 5.(iii) sa budu ¢isté sumy, ktoré¢ Rucitel’ ziskal zvysenim zakladného imania,
vydanim novych kapitdlovych nastrojov Rucitel’a a/alebo prijatim Podriadeného akcionarskeho tveru,
povazovat’ za prijaté v Den ocenenia, vo vztahu ku ktorému sa maju tieto zohl'adnit’ ako naprava za
nesplnenie akychkol'vek ukazovatel'ov podl'a bodu 5.(ii).

(D) Ak po vykonani prepoctu podl'a tohto bodu 5.(iii) su finan¢né ukazovatele splnené, zavézky podla bodu
5.(i1) sa budu povazovat’ za splnené k prislusnému Diiu ocenenia, akoby k ziadnemu nesplneniu tychto
ukazovatel'ov nedoslo a prislusné porusenie sa bude povazovat’ za odstranené.

Negativne zavizKy vo vzt’ahu k poskytovaniu financovania Emitentom

Emitent sa priamo ani nepriamo nestane veritel'om ani inak neposkytne dlhové financovanie (Gvery, pozicky,
upisanie alebo kupa dlhopisov, atd’.) akejkol'vek tretej osobe, okrem Povoleného vnutro-skupinového
financovania podl'a jeho podmienok uvedenych nizsie.

Povolené vnutro-skupinové financovanie znamena dlhové financovanie poskytnuté Emitentom akejkol'vek
spolo¢nosti zo Skupiny HB Reavis Investments za nasledovnych podmienok: (A) priemerna vazena tirokova
sadzba Povoleného vnutro-skupinového financovania nesmie byt nizSia ako sucet urokového vynosu
Dlhopisov a marze 0,10 % (nula celych desat’ stotin percenta) a (B) splatnost’ akejkol'vek ¢asti Povoleného



™)

vnutro-skupinového financovania nesmie byt dlhsia ako do Datumu konecnej splatnosti, pricom pred¢asna
splatnost’ Dlhopisov automaticky vyvola splatnost’ celého Povoleného vnutro-skupinového financovania.

Obmedzené platby

(A)

(B)

©

D)

Emitent a Rucitel’ nevykonaju ni¢ z nizsie uvedeného a zabezpecia, Ze ani ziadna Dcérska spolocnost’
priamo alebo nepriamo:

(1) nevyhlasi alebo nevyplati akékol'vek dividendy, ¢i uz v hotovosti alebo inak, alebo nevykona
akukol'vek int platbu alebo vyplatu (¢i uz formou odkupenia, nadobudnutia alebo inak)
vo vztahu k svojej Majetkovej ucasti (okrem dividend, platieb alebo vyplat splatnych
v prospech Rucitel’a alebo ktorejkol'vek jeho Dcérskej spolo¢nosti a okrem dividend alebo
platieb splatnych v podobe akcii Rucitel’a alebo splatnych vo forme opcii, opénych listov alebo
inych prav (okrem akéhokol'vek dlhového cenného papiera, ktory je vymenitelny alebo
zamenitel'ny za Majetkovu ucast’) na nadobudnutie tychto akcii Rucitel’a);

(i)  dobrovolne nekupi, neodkupi alebo inak nenadobudne alebo nestiahne z obehu za hodnotu
akukol'vek Majetkovil ucast’ Rucitel’a; alebo

(iii) nevykona akukol'vek platbu v suvislosti s Finanénym zadlzenim Rucitel’a, ani nektipi, neodkupi,
nezrusi ¢i inak nestiahne z obehu za hodnotu akékol'vek Finanéné zadlZenie Ruditel’a, ktoré je
zmluvne podriadené zavizkom Rucitela vo vztahu k Dlhopisom a/alebo Ruceniu, okrem
vyplaty trokov alebo menovitej hodnoty (alebo ekvivalentnych sum) ku diiu Stanovenej
splatnosti alebo akémukol'vek Diiu vyzvy na splatenie;

(vSetky platby a ukony uvedené v bodoch vyssie spolo¢ne d’alej len Obmedzené platby).

Zakaz vykonania Obmedzenej platby sa neuplatni ak v prisluSnom ¢ase vykonania Obmedzenej platby
bude splnené, Ze:

(1) v dosledku vykonania takejto Obmedzenej platby nenastane ani nepretrvava, a ani by nenastala
ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia; a

(il))  tato Obmedzend platba suhrnne spolu so vSetkymi ostatnymi Obmedzenymi platbami,
s vynimkou platieb podla bodu (C) nizSie, vyhlasenymi alebo vykonanymi pocas jedného
finanéného roka nepresiahne vyssiu z tychto hodnot:

(1) a) pred dnom ucinnosti Prvotnej verejnej ponuky 50 % (pitdesiat percent)
Konsolidovaného ¢istého zisku Rucitela a b) po dni Gcinnosti Prvotnej verejnej
ponuky 100 % (sto percent) Konsolidovaného cistého zisku Rucitela, v kazdom
pripade vykazanom za obdobie, za ktoré je k dispozicii poslednd konsolidovana
uctovnd zavierka Rucitel'a v ¢ase danej Obmedzenej platby; alebo

2) 3 % (tri percenta) z Celkového konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis
Investments.

Zakaz vykonania Obmedzenej platby sa d’alej neuplatni, ak v prisluSnom ¢ase vykonania Obmedzenej
platby bude splnené, ze:

(1) v désledku vykonania takejto Obmedzenej platby nenastane ani nepretrvava, a ani by nenastala
ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia; a

(il))  celkova suma Obmedzenych platieb (okrem Obmedzenych platieb povolenych podla bodu
(B) vyssie a bodu (D) nizsie) nepresiahne v ziadnom okamihu sumu, ktori Povoleny majitel’
poskytol Skupine HB Reavis Investments bez odplaty, najmi vo forme vkladu do zékladného
imania, navy$enia fondov mimo zakladného imania, vo forme aktiv alebo ucasti na spolo¢nosti,
vratane opcii, opcnych listov alebo inych prav na nadobudnutie takejto ucasti alebo kombinaciou
vyssie uvedenych moznosti kumulativne od 31. decembra 2024.

Okrem vynimky podl’a bodov (B) a (C) vysSie, zdkaz vykonania Obmedzenej platby sa neuplatni ani
vtedy, ak v prisluSnom case vykonania Obmedzenej platby v dosledku jej vykonania nenastane ani
nepretrvava ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia zavézkov a zarovei:

6] vyplata Obmedzenej platby priamo vyplyva z kupy, odkupenia alebo iného nadobudnutia alebo
stiahnutia z obehu finan¢nych néstrojov tvoriacich Majetkovu ucast’ Rucitel’a (vratane opcii,



(vi)

(vii)

opénych listov alebo inych prav na nadobudnutie podielov tvoriacich Majetkovu tucast)
v celkovej vyske najviac 2 500 000 (dva milidény pétstotisic) EUR v akomkol'vek finanénom
roku; alebo

(i)  Obmedzena platba spo&iva vo vyplate najviac 50 % (patdesiat percent) Cistého hotovostného
vynosu, ktory Ruditel’ ziskal z vydania alebo predaja svojej Majetkovej ucasti (teda Majetkove;j
ucasti v Rucitel'ovi), okrem vydania alebo predaja v prospech Dcérskej spoloc¢nosti Rucitel'a
a okrem vydania alebo predaja v prospech programu zamestnaneckych akcii alebo podobne;j
schémy zalozenej Rucitelom alebo ktoroukol'vek Dcérskou spolo¢nostou v prospech svojich
zamestnancov, pricom takadto Obmedzena platba musi byt rozdelend tak, Zze v prisluSnom
finanénom roku, v ktorom Rucitel'ovi vznikne na takiito platbu narok, bude vyplatenych najviac
50 % (patdesiat percent) z takejto platby a zostavajuca Cast’ bude vyplatena v nasledujicom
finanénom roku alebo neskor. Pre vylucenie pochybnosti je to najviac 25 % (dvadsat’pat’
percent) Cistého hotovostného vynosu v prvom roku, kedy vznikol na takiito platbu narok
a zvy$nych 25 % (dvadsatpit’ percent) Cistého hotovostného vynosu v nasledujicom obdobi.

Nakladanie/prevody

Emitent a Rucitel’ nevykonaju a su povinni zabezpecit, aby ani ziadna Dcérska spolo¢nost’ priamo alebo
nepriamo nevykonala Ziadny Predaj majetku v suvislosti s akymkol'vek majetkom, ktorého tictovna hodnota
(stanovena podl'a poslednej dostupnej IFRS konsolidovanej Gétovnej zavierky Rucitela alebo uctovnej
zavierky prislusnej Dcérskej spolocnosti) bude vyssSia ako 5000 000 (pat’ milionov) EUR, pokial’ prijata
odplata nezodpoveda aspoii Skuto¢nej trhovej hodnote majetku, ktory sa predava, resp. s ktorym sa naklada.

Pri Predaji majetku za nepenaznt odplatu a ak uctovnd hodnota preddvaného majetku (stanovena podla
poslednej dostupnej IFRS konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitel’a alebo individualnej i¢tovnej zavierky
prislusnej Dcérskej spoloénosti) celkovo presiahne 5 000 000 (pat’ milionov) EUR (alebo ekvivalent tejto
sumy v inej mene alebo menach) musi uréenie toho, ¢i je takyto Predaj majetku v stilade s tymto bodom,
vychadzat' z ocenenia Nezavislym znalcom vykonanym najneskoér 12 (dvanast) mesiacov pred takymto
Predajom majetku, pricom v tomto oceneni musi byt’ stanovena aj Skuto¢na trhova hodnota prijatej nepenaznej
odplaty.

Zlucenie alebo splynutie Ruditel’a

Rucitel sa priamo alebo nepriamo nezucastni ziadneho zlucenia alebo splynutia s inou Osobou a ani prechodu,
prevodu alebo najmu celého svojho majetku alebo jeho podstatnej Casti inej Osobe v ramci jednej transakcie
¢i série transakcii. Uvedené obmedzenie neplati ak:

(A) Osoba, ktora zuvedeného vyplynie, bude nastupnickou Osobu alebo nadobudatelom (d’alej len
Nastupnicka spolo¢nost’) a bude Osobou zalozenou a existujucou podl'a prava Statu, ktory je clenskym
statom Eurépskej unie, Spojenym kralovstvom Velkej Britanie a Severného irska, Spojenymi $tatmi
americkymi, Svajéiarskom alebo Norskom, a Nastupnicka spoloénost’ (ak nie je Ru¢itelom) vyslovne
prevezme vSetky zaviazky Rucitel'a stivisiace s Dlhopismi a Ruc¢enim, a to vo forme podpisaného
dodato¢ného rucitel'ského vyhldsenia doru¢eného Administratorovi v pre neho prijatelnej podobe;
a zaroven

(B)  bezprostredne po nadobudnuti pravnej Gc¢innosti tejto transakcie (a po tom, ¢o sa bude akékol'vek
Finan¢né zadlZenie Rucitel’a, ktoré sa stane zavizkom Nastupnickej spolocnosti alebo akejkol'vek
Dcérskej spolo¢nosti v dosledku tejto transakcie, povazovat' za Financné zadlzenie Rucitel'a tejto
Nastupnickej spolocnosti alebo tejto Dcérskej spolocnosti v momente realizacie danej transakcie)
nenastala, nepretrvava a ani nevznikne ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia
zévazkov.

Na ucely tohto bodu sa predaj, ndjom, prechod, postipenie, prevod alebo iné nakladanie s celym
majetkom alebo jeho podstatnou castou jednej alebo viacerych Dcérskych spolo¢nosti, ktorej majetok
a aktiva by predstavovali cely majetok Rucitel’a alebo jeho podstatnt ¢ast, ak by ich vlastnil Rucitel’
namiesto tychto Dcérskych spolo¢nosti, bude povazovat’ za prevod celého majetku Rucitel’a alebo jeho
podstatnej Casti.

Obmedzenia podla tohto bodu, a ani podla bodu 5.(v)(A), sa v ziadnom pripade nevztahuji na
akykol'vek predaj alebo prevod Majetkovej tiCasti Rucitel’'a v Dcérskej spolocnosti, v ktorej ma Rucitel’
priamy alebo nepriamy podiel. Pre odstranenie pochybnosti, obmedzenia podla bodu 5.(v)(A) sa vSak
uplatnia na pripadné rozdelenie ¢i vyplatu zisku, vynosov alebo inych platieb akejkol'vek Osobe
odlisSnej od Rucitela alebo Dcérskej spoloCnosti vyplyvajucich ztakého predaja alebo prevodu
Majetkovej ucasti Rucitel’a v Dcérskej spolocnosti.



(viii)

(ix)

)

(xi)

Zlucenie alebo splynutie Emitenta

Emitent sa priamo alebo nepriamo nezucastni Ziadneho zlucenia alebo splynutia s inou Osobou a ani presunu,
prevodu alebo najmu celého svojho majetku alebo jeho podstatnej ¢asti inej Osobe v ramci jednej transakcie
¢i série transakcii a neuskutoéni zmenu svojej pravnej formy.

Obmedzenie akvizicii

Emitent sa zdrzi nadobudnutia akychkol'vek Majetkovych Ucasti v inych spolocnostiach, zalozenia
spolo¢nosti, nadobudnutia alebo prenajatia podniku alebo Casti podniku, nadobudnutia aktiv alebo suboru aktiv
inak ako v ramci bezného obchodného styku.

Obmedzenie predmetu obchodnej ¢innosti
Emitent nebude vykonavat’ v podstatnom rozsahu iné ¢innosti ako ¢innosti spojené s Dlhopismi.
Finan¢né informacie

Emitent je v spolupraci s Rucitelom povinny zverejnit’ v osobitnej Casti svojho webového sidla (okrem
ostatnych dokumentov a informacii pozadovanych pravnymi predpismi):

(A) kopiu auditovanej konsolidovanej uctovnej zévierky Rucitela za dany financny rok, vyhotovenu
v sulade s IFRS v zneni prijatom EU spolu so spravou nezavislého auditora Rucitel'a k nej, a to
najneskor do 180 (stoosemdesiat) dni od skonéenia finanéného roka Rucitel’a;

(B)  kopiu neauditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitel'a za dané polro¢né obdobie, vyhotovent
v sulade s IFRS v zneni prijatom EU, a to najneskor do 90 (devitdesiat) dni od skoncenia polro¢ného
obdobia;

(C) informacie o vyskyte akejkol'vek vyznamnej zmeny vo finanénej situacii Ruéitel’a, ktora by mohla mat’
negativny vplyv na plnenie zavézkov vyplyvajicich z Dlhopisov a/alebo Rucitel'ského vyhlasenia, a to
najneskor do 3 (slovom troch) Pracovnych dni odo dna, kedy sa o takejto skutoénosti Emitent dozvedel
alebo mohol dozvediet’ konajuc s odbornou starostlivostou;

(D) Informicia o predaji, nadkupe, prevode alebo obdobnom nakladani s ktorymkol'vek aktivom
ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny Rucitel’a, ktoré prevysuje 25 % (slovom dvadsat’pét’ percent) celkovych
aktiv Skupiny HB Reavis Investments podl'a jeho poslednej zverejnenej uctovnej zavierky ato
najneskdr do 30 (slovom tridsiatich) dni odo dia, kedy takato skuto¢nost nastala; a

(E)  akékol'vek regulované informacie v lehotach stanovenych pravnymi predpismi.

6. Urokovy vynos

®

Sposob urocenia, Urokové obdobie

Dlhopisy budi troéené [Uréenie tirokového vynosu] vo vyske [[Urokova sadzba] alebo [Referenéna
sadzba a Marza]] s mozZnost'ou navySenia o [Dodato¢na urokova sadzba] v pripade ak by Pomer Cistej
konsolidovanej zadlZenosti presiahol za roky 2024 a 2025 hodnotu 0,63 (nula celych Sest'desiattri stotin) a to
az do Datumu koneénej splatnosti Emisie (dalej len Urokova sadzba).

Ak je Urokova sadzba uréend ako sucet Referenénej sadzby a Marze (d’alej tiez Pohybliva tirokova sadzba),
prislu$né zistenia a vypocty bude vykonavat’ Administrator ako Agent pre vypocty. Referenéna sadzba bude
prvykrat stanovena [Lehota stanovenia Referencnej sadzby] pred Datumom Emisie a nasledne stanovovana
[Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusnym Datumom vyplaty pre nasledujuce Urokové
obdobie (ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referen¢nej sadzby). Stanovenu vysku
Pohyblivej tirokovej sadzby Administrator bezodkladne oznami Burze.

Urokové vynosy budu vyplatené [Frekvencia vyplaty dirokovych vynosov] [Datum vyplicania irokovych
vynosov] (d’alej kazdy ako Datum vyplaty tdrokovych vynosov). Prvym Datumom vyplaty tGrokovych
vynosov bude [Prvy datum vyplaty tirokovych vynosov].

V Podmienkach znamena pojem Referen¢na sadzba tGrokovi sadzbu v percentdch p. a. zobrazent priblizne
0 11:00 bratislavského casu v prislusny Datum stanovenia Referen¢nej sadzby na [Zobrazovacia stranka]
(alebo akakol'vek ndhradna stranka, na ktorej bude tato informacia zobrazend), ako hodnotu fixingu urokovych
sadzieb predaja trhu medzibankovych depozit v eurdch pre prislusné obdobie, kde mozno tiez ziskat
informacie/udaje o minulej vykonnosti, aktualnej hodnote, ako aj volatilite Referenénej sadzby. Ak nebude
v prislusny Datum stanovenia Referencnej sadzby mozné uréit Referenénti sadzbu sposobom uvedenym



(i)

(iii)

v predchadzajicej vete, Referencna sadzba bude Administratorom stanovena ako aritmeticky priemer kotéacii
urokovej sadzby na trhu medzibankovych depozit v eurach pre prislusné obdobie, ktoré Administrator ziska
od najmenej troch renomovanych bank pdsobiacich medzibankovom trhu Eurozény podla vlastného vyberu
v prislusny Datum stanovenia Referencnej sadzby. Ak nebude v prislusny Datum stanovenia Referencnej
sadzby mozné urcit’ Referenénu sadzbu ani prostrednictvom kotacii podl'a predchadzajicej vety, Referencna
sadzba bude stanovena ako sadzba zistend Administraitorom k najblizSiemu predchadzajucemu diu, ku
ktorému bola Referen¢né sadzba urcitel'na na zaklade jej zobrazenia na Zobrazovacej stranke. Pre vylucenie
pochybnosti plati, Ze ak Referen¢na sadzba zanikne alebo sa prestane v§eobecne na trhu medzibankovych
depozit pouzivat, pouZzije sa namiesto Referenc¢nej sadzby sadzba, ktora sa bude namiesto tejto sadzby bezne
pouzivat’ na trhu medzibankovych depozit, priCom toto urCenie vykona Administrator konajic komeréne
primeranym spésobom a v sulade s trhovou praxou. Takéto nahradenie Referencénej sadzby (i) sa v Ziadnom
ohlade nedotkne existencie zavdzkov Emitenta vyplyvajicich z Podmienok alebo ich vymahatelnosti
a (ii) nebude povazované ani za zmenu Podmienok ani za Pripad neplnenia. Ak by sucet Referencnej sadzby
a Marze bol niz§i ako 0 (nula), na Géely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Urokova sadzba s hodnotou
0 (nula). Uréenia a vypolty Administratora ohladom stanovenia Urokovej sadzby budii pre Emitenta
a Majitel'ov Dlhopisov zavdzné s vynimkou pripadu zjavnej chyby.

Urokovym obdobim sa pre kazdu Emisiu rozumie obdobie za¢inajuce Datumom Emisie (vratane) a kongiace
v poradi prvym Datumom vyplaty urokovych vynosov (bez tohto dna) a dalej kazdé bezprostredne
nadvézujice obdobie po¢nuc Datumom vyplaty urokovych vynosov (vratane) a konciace d’alsim nasledujucim
Datumom vyplaty urokovych vynosov (bez tohto diia) az do Datumu konecnej splatnosti Emisie (bez tohto
dna) alebo Datumu predcasnej splatnosti Emisie (bez tohto diia). Na tcely zaciatku plynutia akéhokol'vek
Urokového obdobia sa Datum vyplaty arokovych vynosov neposuva v stilade s Konvenciou podla bodu
6.(iii) niZsie.

Koniec trocenia

Dlhopisy prestanu byt tiro¢ené Datumom konecnej splatnosti Emisie alebo Datumom predcasnej splatnosti
Emisie, ibaze by po splneni vSetkych podmienok a nalezitosti bolo splatenie dlznej Ciastky Emitentom
neopravnene zadrziavané alebo odmietnuté. V takom pripade bude aj nad’alej narastat’ Grokovy vynos pri
Urokovej sadzbe az do (A) dita, kedy MajitePom Dlhopisov budu vyplatené vietky k tomu diiu splatné iastky
v stlade s Podmienkami, alebo (B) diia, kedy Administrator oznami Majitel'om Dlhopisov, ze obdrzal vSetky
Ciastky splatné v stvislosti s danou Emisiou, ibaze by po tomto ozndmeni doslo k d’alSiemu neopravnenému
zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl'a toho, ktora z uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

Konvencia pre vypocet tirokového vynosu

Na tucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom alebo na ucely vypoétu informacie
o alikvotnom urokovom vynose (AUV) sa pouzije konvencia na vypocet irokov [Konvencia].

Konvencia znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet tirokového vynosu:

30E/360, o znamena, ze na ucely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 (tristoSestdesiat) dni rozdelenych do
12 (dvanast’) mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 (tridsat’) dni;

Act/360, co znamenad, Ze na ucely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, avSak vychadza
sa zo skutocne uplynutého poctu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zéklade rovnakej konvencie, aka sa
pouziva pre Referencnti sadzbu; a

Act/Act (ISDA), ¢o znamend, ze na ucely vypoctu sa berie do uvahy skuto¢ny pocet dni od zaciatku
Urokového obdobia do dita prislusného vypoétu vydeleny ¢islom 365 (tristo Sest'desiatpit’) alebo ak akékol'vek
Cast’ obdobia, za ktoré je urokovy vynos stanovovany, spada do priestupného roka, tak suctu (i) skuto¢ného
poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je Grokovy vynos stanovovany, ktora spada do priestupného roka,
vydeleného Cislom 366 (tristo SestdesiatSest’) a (ii) skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je
urokovy vynos stanovovany, ktord spada do nepriestupného roka, vydeleného Ccislom 365 (tristo
Sestdesiatpat’).

Act/Act (ICMA) , ¢o znamend, ze na Ucely vypoctu sa berie do uvahy skutoény pocet dni v prisluSnom
Urokovom obdobi vydeleny Poétom dni aktualneho (kalenddrneho) roka. Pofet dni aktuslneho
(kalendarneho) roka na uc¢ely Podmienok znamend sudin skutoéného poétu dni v prislusnom Urokovom
obdobi a poctu Datumov vyplaty za aktualny (kalendarny) rok.



@iv)

Stanovenie irokového vynosu

Ciastka tirokového vynosu prisluchajiceho k jednému Dlhopisu sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty
a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a prisluiného zlomku dni vypo¢itaného podla prislusnej
Konvencie. Ciastka prislu§ného vynosu prisluchajiiceho k jednému Dlhopisu vypoéitana podla tohto bodu
bude matematicky zaokruhlend na sedem desatinnych miest, pricom konec¢na suma, ktora sa ma zaplatit
prislusnému Majitel'ovi Dlhopisov bude este zaokrihlena na dve desatinné miesta matematicky.

7. Splatenie a odkupenie

®

(i)

(iii)

@iv)

V)

Konecna splatnost’

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Emisie alebo k odktipeniu Emisie Emitentom a jej zaniku, ako je
uvedené nizSie, bude celkova menovita hodnota Emisie splatnd jednorazovo [Datum Konec¢nej splatnosti]
(d’alej len Datum konecnej splatnosti Emisie).

Majitel' Dlhopisov nie je opravneny ziadat predcasné splatenie Dlhopisov a vyplatenie pomernej casti
urokovych vynosov z Dlhopisov pred Datumom konec¢nej splatnosti Emisie s vynimkou pred¢asného splatenia
Emisie v sulade s ustanoveniami ¢lanku 10.

Predcasné splatenie Emisie z rozhodnutia Emitenta

[[Predc¢asné splatenie Emisie z rozhodnutia Emitenta — [Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia
opravneny predCasne splatit vSetky (nie len niektoré) doteraz vydané a nesplatené Dlhopisy
k [Datum/Datumy predéasného splatenia] (d’alej len Datum predc¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia
Emitenta).]

[[Okrem toho, ak] [Ak] nastane Udalost’ vyznamného spétného odkipenia po Datume emisie, Emitent je na
zaklade svojho rozhodnutia opravneny predéasne splatit’ vietky (nie len niektoré) doteraz vydané a nesplatené
Dlhopisy k [Datum/Datumy predcasného splatenia] (dalej len Datum predcasnej splatnosti Emisie po
Udalosti vyznamného spitného odkipenia.

Udalost’ vyznamného spéitného odkiipenia nastane, ak pred prisluSnym ozndmenim Déatumu predcasného
splatenia Emitent alebo jeho spriaznena osoba, pripadne tretia osoba v ich mene, spatne odkupila najmene;j
75 % z celkovej sumy menovitej hodnoty Dlhopisov vydanych v Datum emisie (pripadne v ktorykol'vek iny
datum emisie dlhopisov vydanych prostrednictvom tranzi v ramci tej istej Emisie) a takto odktipené Dlhopisy
boli zruSené.]

Pokial’ nie je uvedeny konkrétny datum, kazdy Datum predéasnej splatnosti Emisie podl'a tohto ustanovenia
si za podmienky dodrzania leh6t podla nasledujiicej vety Emitent moéze zvolit podla vlastného uvazenia.
Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’® Majitelom Dlhopisov v sulade s ¢lankom 15. najskor 60
(Sest'desiat) dni a najneskdr 30 (tridsat’) dni pred prislusnym Datumom pred¢asnej splatnosti Emisie.

Oznamenie Emitenta o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov podl'a tohto ustanovenia je neodvolate'né a zavizuje
Emitenta k pred¢asnému splateniu celej Emisie, vo vztahu ku ktorej bolo toto ozndmenie vykonané.

Emitent je povinny k Datumu predCasnej splatnosti Emisie podl'a tohto ustanovenia vyplatit kazdému
Majitel'ovi Dlhopisov (i) 100 % (sto percent) Menovitej hodnoty, (ii) pripadni pomernt cast’ urokového
vynosu a (iii) ak je uvedeny v Koneénych podmienkach, mimoriadny vynos vo vyske [VySka mimoriadneho
vynosu v %]. Na takéto predc¢asné splatenie Emisie sa primerane pouziju ustanovenia bodu 6.(iii) a ¢lanku 8.]

alebo

[Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia Dlhopisy predcasne splatit’.]]

Odkupenie Dlhopisov

Emitent méze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkiipené Emitentom zanikn a nemo6zu sa opét’ vydat ani predat’.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty a ¢iastku prislusnych vynosov (pokial’ je to
relevantné) splatnych v stvislosti so splatenim Emisie v stlade s Podmienkami, vSetky zavédzky Emitenta



z Emisie budi povazované za uplne splatené ku dnu pripisania prislusnych ciastok na prislusny ucet
Administratora.

8. Platobné podmienky

®

(i)

(iii)

(iv)

Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynos a splatit’ Menovitu hodnotu v prislusnej Mene. Vynos bude vyplacany
a Menovita hodnota bude splatena Majitel'om Dlhopisov v sulade s Podmienkami danej Emisie a v sulade
s danovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v Case
vykonania prislusnej platby.

Datum vyplaty

Vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty budi Emitentom vykonavané prostrednictvom
Administratora ku diilom uvedenym v Podmienkach (kazdy taky deni podl'a zmyslu d’alej tiez len Datum
vyplaty irokovych vynosov alebo Datum konec¢nej splatnosti Emisie alebo Datum predéasnej splatnosti
Emisie alebo kazdy z tychto dni tiez len Datum vyplaty).

Pracovny defi znamena akykol'vek den, kedy st komer¢né banky v meste [Finanéné centrum] bezne
otvorené pre vykonavanie obchodov a kedy je zaroven otvoreny systtm TARGET 2 (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System) alebo jeho nastupnicky systém pre
vysporiadanie transakcii, okrem soboty, nedele a akéhokol'vek in¢ho diia, ktory sa povazuje za deni pracovného
pokoja v Slovenskej republike.

Ak by Datum vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Datum vyplaty na taky
Pracovny den, ktory je najblizsie nasledujiicim Pracovnym diiom, pri¢om Emitent nebude povinny platit’ tirok
alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek Casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej
konvencie Pracovného dia.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota budu vyplacané osobam, ktoré budu preukazatene Majitelmi
Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny
deii (ako je tento pojem definovany nizsie) (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny deni znamena (A) 30 (tridsiaty) den predchadzajici prislusnému Datumu vyplaty okrem Datumu
predcasnej splatnosti Emisie a (B) 3 (treti) Pracovny den pred Datumom predcasnej splatnosti Emisie na tcely
vyplaty predcasného splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny deii).

Na ucely urcenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu vyplaty.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat' vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym
osobam bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti,
zahrani¢nej banky) alebo pobocke banky v Eurdpskom hospodarskom priestore (EHP) podl'a pokynu, ktory
prislusnd Oprédvnena osoba doru¢i Administratorovi na adresu UrcCenej prevadzkarne Administratora
doveryhodnym spésobom najneskdr pat’ Pracovnych dni pred Datumom vyplaty.

Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia s tiradne overenym podpisom alebo podpismi,
ktoré bude obsahovat’ dostato¢né informacie o ucte Opravnenej osoby umoznujice Administratorovi platbu
vykonat. V pripade pravnickych osoéb bude pokyn doplneny o original alebo koépiu platného vypisu
z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana (takyto
pokyn spolu s vypisom z obchodného registra alebo iné¢ho obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujlcej
rozumnym poziadavkam Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktord Pokyn podpisala, je oprdvnend v mene Opravnenej osoby takyto
Pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez najneskor pét’ Pracovnych dni
pred Datumom vyplaty. V tejto stvislosti bude Administrator opravneny pozadovat najmé (i) predlozenie
plnej moci v pripade, ak za Opravnent osobu bude konat’ zastupca a (ii) dodato¢né potvrdenie Pokynu od
Opravnenej osoby.

Akékol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinadrodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na daitové zvyhodnenie,



je povinna dorucit Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitelnti sicast’” doklad o svojom
daiiovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si m6ézu Administrator a prislusné danové organy vyziadat. Bez
ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudti Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a Gplnost’ takychto
Pokynov a neponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby s doru¢enim
Pokynu ani nespravnostou ¢i inou chybou Pokynu. V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo
uradného overenia v cudzine si Administrator moze vyziadat’ poskytnutie prislusného vyssieho alebo d’alsieho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, o je relevantné). Administrator
moze d’alej ziadat', aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s uradnym prekladom do
slovenského jazyka.

Zavazok vyplatit’ akykol'vek vynos z Dlhopisov alebo splatit’ Menovita hodnotu sa povazuje za splneny riadne
a vcas, pokial’ je prislusné Ciastka poukdzanid Opravnenej osobe v sulade s jej Pokynom podl'a tohto bodu
a pokial’ je najneskor v prislusny deni splatnosti takejto Ciastky odpisana z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator nie st zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej ¢iastky spdsobenej tym,
ze (i) Opravnena osoba vcas nedodala riadny Pokyn alebo d’alSie dokumenty alebo informacie pozadované od
nej v tomto bode, (ii) takyto Pokyn, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo nepravé alebo
(iii) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit’.
Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢i trok za takto spdsobeny
¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty nemoze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej Ciastky
z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo z inych
dovodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), méze Administrator bez toho, aby boli
dotknuté opravnenia podla § 568 zékona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zékonnik v zneni neskorSich predpisov
zlozit dlznu Ciastku na ndklady Opravnenej osoby (alebo jej pravneho nastupcu) podla vlastného uvazenia
bud’ do notarskej uschovy, alebo tito dlznt Ciastku sdm uschovat’. Zlozenim dlznej ¢iastky do uschovy sa
zaviazok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe
(alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, tirok alebo
iny vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Ziadne navySenie z dévodu zrazkovej dane

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov
alebo inych poplatkov, ktoré budu vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky i¢innymi k Datumu vyplaty.
Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZzadovana pravnymi predpismi Slovenske;j
republiky G¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu
nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

10. Predcasna splatnost’ Dlhopisov v Pripade neplnenia zavizkov

®

Pripady neplnenia zavizkov

Ak nastane alebo bude pretrvavat’ ktorykol'vek z nizSie uvedenych pripadov (d’alej len Pripady neplnenia
zaviazkov), potom moézu Majitelia Dlhopisov, ktori st Majitelmi Dlhopisov predmetnej Emisie, ktorych
celkovd Menovitd hodnota je aspoit 10 % (desat’ percent) celkovej Menovitej hodnoty vydanych
a nesplatenych Dlhopisov predmetnej Emisie, pisomnym oznamenim poziadat’ o zvolanie Schodze v stilade
s Glankom 14. (dalej len Ziadost’ o zvolanie Schédze) za Gdelom hlasovania o predasnej splatnosti
Dlhopisov:

(A) Neplatenie: Emitent alebo Rucitel' nevyplatia akikol'vek platbu Menovitej hodnoty alebo vynosov
v stuvislosti s Dlhopismi v deii ich splatnosti a takéto neplnenie pretrvava po dobu 7 (siedmich) dni vo
vzt'ahu k Menovitej hodnote a 14 (Strnastich) dni vo vztahu k vynosom; alebo

(B) Porusenie inych zavizkov: Emitent alebo Rucitel’ nedodrzi alebo nesplni:

)] jeden alebo viacero zavidzkov podla bodu 5.(ii) a takéto neplnenie nebude odstranené v ramci
lehoty na napravu podla bodu 5.(iii) alebo Emitent nesplni jeden alebo viacero zavidzkov podla
bodu 5.(iv) az (xi); alebo

(i)  Emitent alebo Rucitel' nedodrzi alebo nesplni jeden alebo viacero svojich inych zavézkov
v suvislosti s Dlhopismi alebo Rucenim (vratane akychkol'vek zavéizkov a vyhlaseni
vyplyvajacich z Rucitel'ského vyhlasenia) a takéto neplnenie neodstrani do 30 (tridsat’) dni od
momentu, kedy Administrator alebo Majitel Dlhopisov pisomne ozndmi tuto skutocnost
Emitentovi; alebo



©

D)

(E)

(F)

(G)

Neplnenie inych pefiaznych zavizkov (cross-default): (i) akékol'vek Finan¢né zadlzenie Emitenta
alebo Rucitel'a alebo akejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolocnosti sa stane splatnym pred diom
stanovenej splatnosti z dévodu pripadu neplnenia zavizkov alebo z obdobného dovodu (akejkol'vek
povahy), a (ii) takéto Financné zadlzenie nebude splatené v okamihu, ked’ sa stane splatnym, alebo
v ramci povodne uplatnenej dodatocnej lehoty, pri¢om:

) vo vztahu k Rucitel'ovi, Rucitel’ nesplati akiikol'vek sumu, ktort je povinny zaplatit, v okamihu
jej splatnosti vyplyvajicu z akéhokol'vek sucasného alebo budiiceho Finanéného zadlZenia;
pricom vSak Pripad neplnenia zavézkov nastane iba ak suhrnnd vyska Finan¢ného zadlZenia,
voc¢i ktorému nastal jeden alebo viacero pripadov podla tohto bodu sa rovna alebo presahuje
dve percenta Celkového konsolidovaného majetku na zaklade poslednych zverejnenych
konsolidovanych finanénych vykazov Skupiny HB Reavis Investments (alebo ekvivalent tejto
sumy v inej mene alebo menach);

(II)  vo vztahu k Emitentovi, Emitent nesplati akukol'vek sumu, ktoru je povinny zaplatit,
v okamihu jej splatnosti vyplyvajicu z akéhokol'vek stcasného alebo budiceho Finan¢ného
zadlZenia; pricom vSak Pripad neplnenia zavézkov nastane iba ak sthrnna vyska Finan¢ného
zadlzenia, voci ktorému nastal jeden alebo viacero pripadov podla tohto bodu sa rovna alebo
presahuje 500 000 (pat'stotisic) EUR; a

(IIT) ~ vo vztahu ku ktorejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolocnosti, jedna alebo viaceré Vyznamné
dcérske spolo¢nosti nesplatia akukol'vek sumu, ktora st povinné zaplatit, v okamihu jej
splatnosti vyplyvajicu z akéhokol'vek sucasného alebo buduceho Finanéného zadlZenia; pricom
vSak Pripad neplnenia zavédzkov nastane iba ak suhrnna vyska Finan¢ného zadlZenia, voci
ktorému nastal jeden alebo viacero pripadov podl'a tohto bodu sa rovna alebo presahuje desat
percent Celkového konsolidovaného majetku na zdklade poslednych zverejnenych
konsolidovanych finanénych vykazov Skupiny HB Reavis Investments (alebo ekvivalent tejto
sumy v inej mene alebo menach).

Vymahacie konanie: voci akejkol'vek casti majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta alebo Rucitel’a
alebo ktorejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti sa vedie alebo prebieha exekuéné konanie, konanie
o zabaveni majetku, vykonavacie alebo iné obdobné pravne konanie, ktorého hodnota jednotlivo alebo
v thrne je viac ako jedno percento Celkového konsolidovaného majetku na zéklade poslednych
zverejnenych konsolidovanych finanénych vykazov Skupiny HB Reavis Investments (alebo ekvivalent
tejto sumy v inej mene alebo mendach), pricom k jeho ukonceniu alebo pozastaveniu neddjde do 90
(devit'desiat) dni; alebo

Vykon zabezpecenia: dojde k vykonu, resp. sa podnikni kroky na vykon, akéhokol'vek sucasného
alebo buduceho zalozného prava, zadrzného prava alebo inej tarchy, ktorti Emitent alebo Rucitel’ alebo
ktordkol'vek zich prislusnych Vyznamnych dcérskych spolocnosti zriadi alebo prevezme a, sucasne,
vyska zabezpecenej pohl'adavky, vo vztahu ku ktorej sa takyto vykon, resp. kroky na vykon, vedie/vedi
presahuje v danom momente (jednotlivo alebo v thrne pre vSetky takéhoto vykony alebo kroky v danej
dobe) jedno percento Celkového konsolidovaného majetku na zadklade poslednych zverejnenych
konsolidovanych finanénych vykazov Skupiny HB Reavis Investments (alebo ekvivalent tejto sumy
v inej mene alebo menach); alebo

Platobna neschopnost’: Emitent alebo Rucitel alebo Vyznamna dcérska spolocnost’ je (alebo by mohla
byt, na zéklade zdkona sa mdze povazovat, alebo by ju suid mohol povazovat’ za) platobne neschopna,
v upadku, neschopna splacat’ svoje dlhy, prestane, pozastavi alebo hrozi, ze prestane alebo pozastavi
platbu vSetkych svojich dlhov alebo ich podstatnej Casti (alebo konkrétneho druhu dlhov), navrhne
alebo uzavrie dohodu o odklade, zmene ¢asového harmonogramu alebo inej tiprave vsetkych (alebo
urcitého druhu) svojich dlhov (alebo akejkol'vek casti, ktor nebude schopna splatit’ alebo by inak
nemusela byt’ schopna splatit’ v momente splatnosti), navrhne alebo vykona vseobecné postupenie
v prospech prislusnych veritel'ov alebo vyrovnanie s prislusnymi veritel'mi v stivislosti s tymito dlhmi,
alebo sa dohodne na moratoriu alebo jeho vyhlaseni v suvislosti so vSetkymi, resp. s vplyvom na vsetky
alebo akukol'vek Cast’ (alebo konkrétnu ¢ast’), dlhov Emitenta, Ruditel’a alebo akejkol'vek Vyznamne;j
dcérskej spolo¢nosti; alebo

ZruSenie: je vydany prikaz alebo je prijaté u¢inné rozhodnutie na zruSenie alebo zanik Emitenta alebo
Rucitel'a alebo akejkol'vek Vyznamnej dcérskej spoloc¢nosti (okrem na tucely alebo na zaklade
splynutia, zlG¢enia, reorganizacie alebo reStrukturalizacie Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti, ak je
schopna splacat’ svoje zavizky), alebo Emitent alebo Ruditel’ prestanii vykonavat’ celt svoju obchodnt
¢innost alebo jej podstatn ¢ast’, okrem na icely a v dosledku reorganizacie, splynutia, zIuc¢enia alebo
konsolidacie (i) za podmienok, ktoré schvali Schddza, alebo (ii) v pripade Vyznamnej dcérskej



(i)

(iii)

@iv)

spolocnosti, ktorym ddjde k prevodu zavizkov a aktiv Vyznamnej dcérskej spolocnosti na Emitenta
alebo Rucitel'a alebo na int z Dcérskych spolocnosti.

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze vysSie uvedené nezahifia zmenu pravnej formy prislusného
subjektu; alebo

(H) Koniec obchodovania: Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanu byt obchodované
po dobu dlhsiu ako 21 (dvadsatjeden) dni na regulovanom vol'nom trhu Burzy alebo inom regulovanom
trhu Burzy (alebo jej nastupcu), ktory regulovany volny trh nahradza; alebo

) Neplnenie limitu financovania tretich osob: Akakol'vek spolo¢nost’ Skupiny HB Reavis Investments
sa priamo alebo nepriamo stane veritel'om alebo inak poskytne dlhové financovanie (ivery, pozicky,
upisanim alebo kupou dlhopisov, atd’.) akejkol'vek Osobe mimo Skupiny HB Reavis Investments,
ktorého hodnota v suhrne prevySuje 10 % (desat’ percent) Celkového konsolidovaného majetku
Skupiny HB Reavis Investments; alebo

(J)  Vlastnictvo: Emitent prestane byt priamou alebo nepriamou 100 % (sto percent) vlastnenou
a kontrolovanou dcérskou spolo¢nost'ou Rucitel’a; alebo

(K) Zmena kontroly Rucitela: (i) Povoleny majitel’ priamo alebo nepriamo prestane vlastnit' viac ako
50 % (pétdesiat percent) zakladného imania Rucitel'a alebo priamo alebo nepriamo kontrolovat
Rucitel'a alebo (ii) akakol'vek osoba alebo osoby konajice v zhode (okrem Povoleného majitel’a)
priamo alebo nepriamo nadobudne/u viac ako 50 % (pat'desiat percent) zakladného imania Rucitel'a
alebo bude/u priamo alebo nepriamo kontrolovat’ Rucitel’a; alebo

(L) Protipravnost’: zaviazky z Dlhopisov prestant byt plne alebo Ciasto¢ne pravne vymahatel'né alebo sa
dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Rucitel'a stane
protipravnym plnit’ akikol'vek svoju povinnost' podla Podmienok alebo v suvislosti Dlhopismi.
Pripadom neplnenia zavizkov nie je potencidlne obmedzenie vymoziteInosti narokov voci Emitentovi
v pripade vstupu Emitenta do krizy v zmysle ustanoveni § 67g a § 67h Obchodného zakonnika, ako je
opisané v rizikovom faktore ,,Riziko krizy Emitenta a prdavnej upravy o krize a docasnej ochrany*
v Casti 2.1 Zakladného prospektu; alebo

(M) Rucenie: Rucenie nie je (resp. Emitent alebo Rucitel’ tvrdi, Ze nie je) zriadené v pozadovanej lehote
alebo v plnom rozsahu platné a u¢inné kedykol'vek z akéhokol'vek dovodu.

Na tcely Podmienok Vyznamna dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek Dcérsku spolo¢nost’ Ruciterl’a,
ktorej celkové aktiva ((i) stanovené s odkazom na posledntl individualnu t¢tovnu zavierku prislusnej Dcérskej
spolocnosti (ii) bez akéhokol'vek medzipodnikového Finanéného zadlzenia a stuvisiacich pohladavok
vyradenych z konsolidovanej ti€tovnej zavierky Rucitel'a) st vo vyske viac ako 7,5 % (sedem a pol percenta)
Celkového konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis Investments (vSetko z vysSie uvedeného stanovené
s odkazom na poslednt auditovani ro¢nu alebo pripadne neauditovanti polro¢ni konsolidovanu uétovnu
zavierku Skupiny HB Reavis Investments). Emitent doruci v kazdy Den vykazovania potvrdenie adresované
Administratorovi a podpisané osobami opravnenymi podpisovat’ za Emitenta o tom, ktoré Dcérske spolo¢nosti
Rucitela st podl'a jeho nazoru jeho Vyznamnymi dcérskymi spolo¢nostami ku kazdému Dnu ocenenia,
pri¢om na toto potvrdenie sa méze Administrator spoliehat’ bez d’alSicho zist'ovania alebo dokazovania a bez
zodpovednosti voci akejkol'vek osobe a ak sa na takéto potvrdenie bude spolichat’ Administrator, takéto
potvrdenie bude nevyvratiteI'né a zavazné pre vsetky strany.

Vyliucenie opakovania

Majitel’ Dlhopisov nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schédze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavizkov, vo
vzt'ahu ku ktorému Schédza uz v minulosti bola zvoland, a bud’ neprijala uznesenie o predcasnej splatnosti
Emisie alebo stanovila dodatocnu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Predcasna splatnost’ Emisie

Ak nie je v Podmienkach uvedené inak, vSetky zaviazky Emitenta z prislusnej Emisie (teda zavdzok splatit’
Menovitu hodnotu a prislusné vynosy z Dlhopisov) sa stanil pred¢asne splatné na 10 (desiaty) Pracovny den
v mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi doru¢ena zapisnica z rokovania Schodze, ktora
rozhodla o predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej ¢asti urokového vynosu (d’alej tiez
len Datum predcasnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Schédze).

DalSie podmienky predé¢asnej splatnosti Emisie

Na predcasnu splatnost’ Emisie podl'a tohto ¢lanku 10. sa inak primerane pouziji ustanovenia ¢lanku 8.



11. Preml¢anie

Akékol'vek prava vyplyvajice z Dlhopisov sa premlcuju po uplynuti 10 (desat’) rocnej lehoty (i) od prislusného
Datumu vyplaty urokovych vynosov v pripade prava na thradu Grokového vynosu, (ii) od Datumu koneénej splatnosti
Emisie alebo Datumu pred¢asnej splatnosti Emisie, podl'a okolnosti, v pripade prava na uhradu Menovitej hodnoty,
pomerne;j Casti urokového vynosu (ak je relevantné) a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (iii) od 1 (prvého)
dia, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v zmysle zékona, v pripade iné¢ho prava nez st uvedené vyssie, tak ako
mozu byt tieto menené v zmysle prislusnych pravnych predpisov.

12. Administrator, Agent pre vypocty a Kotaény agent

®

(i)

(iii)

@iv)

4]

(vi)

Administrator a Agent pre vypocty

Cinnost administratora spojenti s vyplatami vynosov, splatenim Dlhopisov a vypoétami stvisiacimi
so stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator a Agent pre vypoc¢ty ) bude zabezpecovat’ pre Emitenta
Slovenska sporitel'nia, a.s., so sidlom TomaSikova 48, Bratislava 832 37, Slovenska republika, na zéklade
podmienok uvedenych v zmluve s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).

Urcena prevadzkarein Administratora

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto (d’alej len Ur¢ena prevadzkareii) Administratora si na nasledujucej
adrese:

Slovenska sporiteliia, a.s.
Tomasikova 48

Bratislava 832 37
Slovenska republika

Dalsi, resp. iny administrator a ina Uréena prevadzkareii

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek vymenovat iného alebo d’alSiecho administratora, ktorym moéze byt
len ina banka alebo pobocka zahrani¢nej banky v Eurdpskej tnii (d’alej len Kvalifikovana osoba), alebo urcit
ina alebo d’al$iu Uréenu prevadzkaren. Administrator ma pravo vzdat' sa funkcie v sulade so Zmluvou
s administratorom a Emitent je povinny vymenovat iného administratora, inak moéze na naklady
a zodpovednost Emitenta nastupcu, ktory musi byt Kvalifikovanou osobou, vymenovat pdvodny
Administrator. Zmeny Administratora a Urcenej prevadzkarne sa povazuju za zmeny platobného miesta.
Zmeny nesmu sposobit’ Majitelom Dlhopisov ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo dalSicho
administratora Emitent oznami Majitelom Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne ucinnost
uplynutim lehoty 15 (pitndst’) dni odo dia takéhoto ozndmenia, pokial' v takom oznameni nie je urCeny
neskorsi datum t€innosti. V kazdom pripade vSak akdkol'vek zmena, ktora by inak nadobudla G¢innost’ menej
ako 30 (tridsat’) dni pred alebo po Datume vyplaty akejkol'vek Ciastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne
ucinnost na 30 (tridsiaty) deni po takom Datume vyplaty.

Vzt'ah administratora k MajitePom Dlhopisov

Administrator kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy s administratorom ako
zastupca Emitenta a sdm v tomto postaveni nie je v Ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi Dlhopisov.
Administrator neru¢i za zavazky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak nezabezpecuje.

Kota¢ny agent

Cinnost’ Kotaéného agenta v stvislosti s prijatim DIhopisov na regulovany volny trh Burzy bude pre Emitenta
vykonavat’ Slovenska sporiteltia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 00 151 653, zapisana v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 601/B
(dalej len Kotaény agent). Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na
regulovany volny trh Burzy. Emitent nemdze zarucit, Ze Burza ziadosti Emitenta o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie vyhovie. Kota¢ny agent kona v suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupca Emitenta
a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi Dlhopisov. Emitent ma pravo kedykol'vek vymenovat’ iného
alebo d’alsieho Kotacného agenta.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodnut na (a) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo
technickej povahy alebo je uskuto¢nend za ucelom opravy zrejmého omylu, alebo vyZzadovana zmenami
v pravnych predpisoch a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého



z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl’a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nesposobi
Majitelom Dlhopisov ujmu.

13. Zmeny Podmienok

Emitent moze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tato zmena opravou nespravnosti v ustanoveniach
Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon o dlhopisoch alebo osobitny zakon
neustanovuje inak. Tym nie je dotknutd moznost zmeny Podmienok na zaklade rozhodnutia Schodze (ako je
definovana nizsie).

14. Schodza Majitelov Dlhopisov

®

(i)

(iii)

Iniciovanie zvolania Schodze

Ktorikol'vek Majitelia Dlhopisov danej Emisie, ktorych Menovita hodnota je najmenej 10 % (desat’ percent)
celkovej Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov danej Emisie, maji pravo poziadat
o zvolanie Schodze Majitelov Dlhopisov vo vztahu k tejto Emisii (dalej len Schédza). Ziadost’ o zvolanie
Schoédze musi byt dorucend Emitentovi a Administratorovi. Majitelia Dlhopisov, ktori poziadali o zvolanie
Schodze, su povinni spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z evidencie preukazujicej, Ze st
MajiteI'mi Dlhopisov v zmysle bodu 1.(ix) ku ditu podpisania ziadosti.

Prislu$ni Majitelia Dlhopisov mdzu vziat prisluini Ziadost' o zvolanie Schodze spit’, aviak len ak je takéto
spatvzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor 3 (tri) Pracovné dni pred konanim Schédze.
Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadni Ziadost’ 0 zvolanie Schodze inych Majitelov
Dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prisluini Majitelia
Dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynalozené na pripravu
Schodze.

Emitent je opravneny zvolat’ Schodzu kedykol'vek a je povinny bez zbyto¢ného odkladu zvolat’ Schodzu, ak
nastane Pripad neplnenia zaviazkov vo vztahu k danej Emisii.

Emitent moze zvolat’ Schodzu vzdy aj ako spolo¢nti schddzu Majitel'ov Dlhopisov vSetkych emisii Dlhopisov
vydanych na zaklade Programu. Urcenie uznaSaniaschopnosti a hlasovanie sa vSak aj v pripade spolo¢nej
schodze vykona vzdy samostatne.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor vSak v lehote 10 (desat’)
Pracovnych dni od dorudenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Ak si Emitent nesplni tito povinnost,
Administrator zvola Schodzu bez zbytoéného odkladu namiesto (za) Emitenta a na jeho naklady, priCom je
opravneny podla vlastného uvazenia urcit’ miesto, ¢as, program a ostatné nalezitosti Schddze ako aj podla
vlastného uvazenia vykonat vSetky tkony stvisiace so zvolanim a vedenim Schddze.

Naklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je v Podmienkach uvedené inak. Naklady
spojené s ucastou na Schddzi si hradi kazdy Gcastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom podla ¢lanku 15., a to najneskdr 5 (pat)
Pracovnych dni pred ditom konania Schédze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspon:
(A)  obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(B)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisov, Datum Emisie a ISIN;

(C) miesto, daitum a hodinu konania Schddze, pricom miesto konania Schodze méze byt iba miesto
v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym dnom, a hodina zacatia
Schodze nesmie byt skor ako o 9:00 hod. a neskor ako 16:00 hod.;

(D)  program Schédze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schodze; a
(E)  urcenie Rozhodného dna pre ticast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.



@iv)

™)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(A)

(B)

©

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schédze. Kazdy Majitel’ Dlhopisov, ktory bol evidovany ako Majitel
Dlhopisov v zmysle bodu 1.(ix) okrem akejkol'vek osoby zo Skupiny HB Reavis Investments,
Kontrolovanej osoby Emitenta, Kontrolovanej osoby Rucitel'a a akejkol'vek blizkej osoby Emitenta
alebo Rucitel’a (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schédzi) na konci siedmeho dna pred diiom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre ucast’ na Schddzi) je opravneny zucastnit
sa Schodze a hlasovat’ na nej. Pripadné prevody Dlhopisov uskutocnené po Rozhodnom dni pre Gcast’
na Schddzi sa nebertl do tivahy.

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na zaciatku
konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schddze (ako je tento pojem definovany nizsie)
original plnej moci s Uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k casti na Schodzi, resp. jej
Statutarneho organu, ak ide o pravnickd osobu, spolu s dolozenym originalom alebo képiou platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti
na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom takato
plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dékazom opravnenia splnomocnenca
zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ti€asti na Schodzi. Po
skonceni Schédze odovzda Predseda Schodze plni moc do uschovy Emitenta alebo Administratora,
podl’a toho, kto bude zvolavatel'om Schodze.

Na ucely Podmienok Kontrolovana osoba znamenda akukol'vek pravnicku osobu, v ktorej ma ina
osoba:

1) priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % (pdtdesiat) na zakladnom imani alebo na
hlasovacich pravach;

(i)  pravo vymenuvat alebo odvolavat Statutarny orgéan, véacSinu clenov Statutdrneho organu,
dozornej rady alebo riaditel’a;

(i) moznost vykonavat' vplyv na riadeni (d’alej len ,,Rozhodujici vplyv) (1) porovnatelny
s vplyvom zodpovedajucim podielu podla bodu (i) vysSSie, a to bud’ na zéklade stanov
pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou osobou a jej spolocnikom alebo
¢lenom, (2) na zéklade vztahu spolocnika alebo ¢lena pravnickej osoby k vicSine clenov
Statutarneho organu, k vacsine ¢lenov dozornej rady alebo k vacsine 0sob tvoriacich iny riadiaci,
dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby, ktory vznikol na zéklade ich ustanovenia
prislusnym spolo¢nikom alebo ¢lenom prévnickej osoby, priCom takyto vzniknuty vztah
kontroly trvé do zostavenia najblizSej individualnej alebo konsolidovanej uctovnej zavierky po
zaniku prava podl'a bodu (ii) vyssie prislusnému spolo¢nikovi alebo ¢lenovi pravnickej osoby,
(3) porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podla bodu (i) vyssie, a to na zaklade
dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby; alebo

(iv)  moznost vykonavat priamo alebo nepriamo Rozhodujuci vplyv inym spésobom.

Hlasovacie pravo. Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol'ko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel'om Dlhopisom
k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi, a celkovou menovitou hodnotou danej Emisie, ktorych
Majite'mi Dlhopisov k Rozhodnému diiu pre Géast’ na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k ti¢asti
na Schédzi, ktoré sa zaéastnia Schodze.

Ukast’ d’alsich osdb na Schddzi a su¢innost’ Emitenta. Emitent je povinny zucastnit sa Schodze, a to
bud’ prostrednictvom svojho Statutdrneho orgénu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby,
a poskytnut’ informacie nevyhnutné na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schédzi st
d’alej opravneni zacastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo
riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia
prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych i¢ast’ na Schodzi
Emitenta Administrator odsuhlasili.

Priebeh a rozhodovanie Schédze

(A)

UznaSaniaschopnost’. Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej ziGastiiuju Osoby opravnené k ucasti na
Schdédzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita
hodnota predstavuje viac ako 50 % (pdtdesiat percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych
a doposial’ nesplatenych Dlhopisov danej Emisie s vynimkou Dlhopisov, ktorych Majitelom Dlhopisov
je akékol'vek osoba zo Skupiny HB Reavis Investments, Kontrolovana osoba Emitenta, Kontrolovana



(B)

©

(D)

osoba Rucitela alebo akdkol'vek blizka osoba Emitenta alebo Rucitela, ktoré sa na ucely
uznaSaniaschopnosti Schédze nezapocitavaji.

Na Schodzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel’ informaciu o poéte Dlhopisov, ktorych majitel'mi st
pritomné Osoby opravnené k Gcasti na Schodzi.

Predseda Schédze. Administrator alebo nim uréend osoba, dokial’ Schodza nerozhodne o inej osobe
predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schodze) predseda Schodzi. Vol'ba Predsedu Schodze musi byt
prvym bodom programu Schddze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schédzou uspesna,
Administrator, resp. nim urcend osoba predseda Schodzi az do jej konca.

Rozhodovanie Schodze. Schodza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial’ spadaju
do rozhodovacej posobnosti Schdodze vymedzenej v Podmienkach. Schodza rozhoduje len o navrhoch
uzneseni uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené¢ do navrhovaného
programu Schddze, ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno rozhodnut, iba ak
s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k i¢asti na Schodzi, ktoré st
opravnené na tejto Schodzi hlasovat’, a ak zaroven suvisia s niektorym z bodov uvedenych v oznameni
o zvolani Schédze. Schddza ma pravomoc rozhodnit’ iba o:

(1) predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej Casti trokového vynosu
k Datumu predcasnej splatnosti Emisie v Pripade neplnenia zavizkov, ak tento pretrvava v Case
rozhodovania Schddze; prijatim takéhoto rozhodnutia Majitelia Dlhopisov uplatiiujii pravo
pozadovat’ pred¢asnu splatnost Menovitej hodnoty a vyplatenie pomernej Casti tirokového
vynosu k Datumu predcasnej splatnosti Emisie;

(i)  dodatoc¢nej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi
okrem (1) povinnosti zaplatit' Menoviti hodnotu najneskor k Datumu konec¢nej splatnosti Emisie
alebo urokové vynosy z Dlhopisov a (2) takych inych povinnosti, ak tym déjde k zmene
nalezitosti Dlhopisov v zmysle § 3 ods. 1 a 2 Zakona o dlhopisoch, pricom ak Emitent povinnost’
nesplni v tejto dodatocnej lehote, pdjde o novy Pripad neplnenia zavizkov; a

(iii)  inych zalezitostiach, ktoré st v Podmienkach vyslovne uvedené ako tie, ktor¢é moézu byt
predmetom rozhodnutia Schodze.

Schodza o predloZzenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatic uznesenia postacuje
nadpolovi¢na véc¢sina hlasov pritomnych Osob opravnenych k Gcasti na Schodzi.

O kazdej veci predlozenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, ze po tom, ako Predseda Schodze
ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdd z Osdb opravnenych k casti na Schodzi po vyzve
Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (a) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (b) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (¢) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhldsenie bude
zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Osdb opravnenych k tcasti na
Schodzi vyssie uvedenym spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po
dohode s pritomnym notarom oznami Osobam opravnenym k tcasti na Schodzi, ¢i sa navrhované
uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osob opravnenych k ucasti na Schddzi, pricom
takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym
a kone¢nym dékazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov Dlhopisov bez
ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi.

Ak Schodza rozhodne o predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej ¢asti irokového
vynosu k Datumu predcasnej splatnosti Emisie, méze Osoba opravnena k icasti na Schodzi, ktora
podl'a zapisnice z rokovania Schodze hlasovala na Schédzi proti navrhu uznesenia alebo sa Schodze
nezlcastnila, poziadat’ o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a Dlhopisov podl'a pdvodnych
Podmienok (d’alej len Ziadost’ o zachovanie prav).

Ziadost' o zachovanie prav musi byt podana do 30 (tridsat’) dni od konania Schodze. Po uplynuti tejto
lehoty pravo na zachovanie prav a povinnosti zanika. Emitent do 30 (tridsat’)) dni od dorugenia Ziadosti
o zachovanie prav potvrdi Majitel'ovi Dlhopisov, ktory takuto ziadost u Emitenta riadne uplatnil
v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Podmienkami, ze sa na neho budu Podmienky vztahovat
v pévodnom zneni.

Rozpustenie a odloZenie Schodze. Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana
Schodza nie je uzndSaniaschopna v stlade s ustanovenim bodu (A) vysSie uplynutim 60 (Sestdesiat)
minut po case ur¢enom pre zaciatok konania Schodze. Emitent nie je povinny zvolat’ ndhradnu Schodzu
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v pripade rozpustenia Schodze podla predchadzajucej vety s vynimkou pripadu, ak ma Schodza
rozhodovat’ o zmene Podmienok Dlhopisov, pricom v takomto pripade je Emitent povinny zvolat’
nahradnu Schodzu tak, aby sa konala najskor po dvoch tyzdioch a najneskor do Siestich tyzdiov odo
dnia, na ktory bola povodnd Schodza zvoland. Konanie nahradnej Schodze sa oznami sposobom
uvedenym v bode 14.(iii) vysSie. Nova Schodza sa uznaSa a rozhoduje za rovnakych podmienok
a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schddza.

(E) Zapisnica z rokovania Schédze. Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia,
(1) programu rokovania Schodze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov
hlasovania Schddze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej
na Schodzi, priCom pritomny notar vyhotovi 1 (jeden) odpis pre Emitenta a1l (jeden) pre
Administratora. Zapisnice, ktoré budi nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budia
nevyvratitelnym ddkazom o skuto¢nostiach uvedenych v takychto zapisniciach a pokial’ sa nepreukaze
opak, budi preukazovat skuto¢nost, Ze sa kazda Schddza, ktorej priecbeh bude v zapisnici
zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej Schdodze boli prijaté
s dodrzanim vsetkych podmienok a nalezitosti na ich prijatic v sulade s Podmienkami. Emitent je
povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 ($trnast’) dni odo dia jej vyhotovenia, priCom zverejnend verzia
zapisnice nemusi obsahovat’ osobné a iné udaje tykajuce sa zacastnenych Majitelov Dlhopisov.
Zapisnica zo Schodze bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitel'om Dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe
v Urcenej prevadzkarni Administratora. Emitent je zaroven povinny bez zbyto¢ného odkladu
spristupnit’ vsetky rozhodnutia Schodze, a to rovnakym spésobom, akym spristupnil Podmienky.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikéacia zo strany Emitenta alebo Rucitel'a adresované Majitel'om
Dlhopisov v suvislosti s DIhopismi budu uverejnené v osobitnych ¢astiach webového sidla Emitenta a/alebo v pripade,
Ze uverejnenie zabezpecuje Administrator a rozhoduje o nom Administrator, v osobitnych castiach webového sidla
Administratora. Ak pravne predpisy, Podmienky alebo pravidla regulovaného trhu, na ktorom st Dlhopisy prijaté na
obchodovanie stanovuju akykol'vek iny spdsob zverejnenia akéhokol'vek oznamenia, bude takéto ozndmenie
povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim spdsobom stanovenym v prisluSnom predpise alebo ustanoveni.
Ak bude niektoré ozndmenie uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat
datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zarovenl povazuje za deni doruCenia ozndmenia Majitelom
Dlhopisov. Naklady na uverejnenie znasa Emitent.

Emitent je povinny vykonat’ vSetky oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi musi byt doru¢ené v pisomnej forme na nasledovnu
adresu:

HB Reavis Investments Finance SK s. r. o.
Mlynské nivy 5

821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov
Slovenska republika

alebo na taku int adresu, ktora bude Majitelom Dlhopisov oznamena sposobom uvedenym v tomto ¢lanku 15.
Definicie

Okrem ostatnych pojmov definovanych priamo v jednotlivych ustanoveniach Podmienok, nasledujuce pojmy maju
v tychto Podmienkach nizsie uvedeny vyznam:

Celkové cisté konsolidované zabezpecené zadlZenie znamena taku vysku Celkového konsolidovaného zadlzenia
znizeného o Hotovost’, ktoré je zabezpeené ZabezpeCovacim pravom zriadenym Rucitelom alebo Dcérskou
spolo¢nostou.

Celkové cisté konsolidované zadlZenie znamena celkové Financné zadlzenie Skupiny HB Reavis Investments (okrem
odlozenych danovych zavizkov) znizené o Hotovost’ urcené podl'a posledného konsolidovaného vykazu o finan¢ne;j
situdcii v auditovanej rocnej alebo neauditovanej polro¢nej tGctovnej zavierke Skupiny HB Reavis Investments
vyhotovenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU.

Celkovy konsolidovany majetok znamena celkovy majetok (okrem dlhodobého nehmotného majetku) Skupiny HB
Reavis Investments uvedeny v poslednom konsolidovanom vykaze o financnej situacii v auditovanej rocnej alebo
neauditovanej polro¢nej uctovnej zavierke Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v stlade s IFRS v zneni
prijatom EU.



Cisté prevadzkové vynosy znamenaju &isté prevadzkové vynosy z investiéného nehnutelného majetku Skupiny HB
Reavis Investments uvedené v poslednom konsolidovanom vykaze ziskov a strat v auditovanej rocnej alebo
neauditovanej polrocnej uctovnej zavierke Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v sulade s IFRS v zneni
prijatom EU.

Cisty hotovostny vynos znamena vo vztahu k akémukol'vek vydaniu alebo predaju Majetkovej ucasti, hotovostny
vynos z takéhoto vydania alebo predaja po odpocitani odmien za pravne sluzby, odmien tétovnikov, odmien za
upisanie a umiestnenie, zliav alebo provizii, odmien konzultantov a inych poplatkov vzniknutych v stvislosti
s takymto vydanim alebo predajom a po odpocitani zaplatenych alebo splatnych dani vyplyvajicich z takéhoto vydania
alebo predaja.

Datum predcasnej splatnosti Emisie znamena podla okolnosti kazdy Datum predcasnej splatnosti Emisie
z rozhodnutia Emitenta (ak je stanoveny), Datum predcasnej splatnosti Emisie po Udalosti vyznamného spétného
odkupenia (ak je stanoveny) a tiez Datum predCasnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Schodze.

Dcérska spolo¢nost’ znamena akykol'vek subjekt, ktorého uctovna zavierka musi byt v akomkol'vek ¢ase v plnom
rozsahu konsolidovana s uctovnou zavierkou Rucitel’a, a to v zmysle zakona alebo v sulade so v§eobecne pouzivanymi
uctovnymi zasadami.

Den ocenenia znamena kazdy den, ktory je (i) poslednym diiom uctovného roka Skupiny HB Reavis Investments
v ktoromkol'vek roku, pricom prvym takymto diiom bude 31. december 2024 (Ro¢ny den ocenenia) alebo
(i1) poslednym diiom prvého polroka uctovného roka Skupiny HB Reavis Investments v ktoromkol'vek roku, pri¢om
prvym takymto diiom bude 30. jun 2025 (Polro¢ny dei ocenenia).

Den vykazovania znamena den, ktory je 30 (tridsat’) dni od (i) zverejnenia auditovanej ti¢tovnej konsolidovanej
iétovnej zavierky Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v sulade s IFRS v zneni prijatom EU vo vztahu ku
Ro¢nému ditu ocenenia alebo (ii) zverejnenia neauditovanej skratenej polro¢nej konsolidovanej uctovnej zavierky
Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v sulade s IFRS v zneni prijatom EU vo vztahu k Polroénému ditu
ocenenia.

Den vyzvy na splatenie znamend vo vztahu k akémukol'vek Finan¢nému zadlZeniu den uvedeny v prislusnej
dokumentacii ako defl, kedy na zaklade rozhodnutia dlznika moZe nastat’ splatnost’ celej suhrnnej vysky istiny
Finanéného zadlZenia (pricom dlznik méze prijat’ takéto rozhodnutie len v konkrétny deii, resp. diioch alebo po vyskyte
akejkol'vek nepredvidatelnej udalosti, s vyla¢enim okolnosti, kedy je toto rozhodnutie si¢astou v§eobecného prava
na splatenie alebo predéasné splatenie).

Finané¢né zadlZenie znamena akékol'vek zadlZzenie vo vztahu k (bez duplikacie):

(a) pozi¢anym finan¢nym prostriedkom a debetnym zostatkom v bankach alebo inych finanénych instituciach;

(b) akejkol'vek sume vyplyvajucej z Gveru alebo financovania typu bill discount (alebo ich nepeiazné¢ho
ekvivalentu);

() akejkol'vek sume vyplyvajucej z vydania dlhopisov, zmeniek, dlhovych cennych papierov, vymenite'nych

akcii alebo akéhokol'vek podobného nastroja;

(d) vyske akéhokol'vek zaviazku vyplyvajliceho z leasingovej zmluvy alebo zmluvy o nakupe na splatky, ktora
by sa v sulade s IFRS v zneni prijatom EU povazovala za finan¢ny alebo kapitalovy leasing;

(e) predavanym alebo diskontovanym pohladavkam s vynimkou pohladavok predavanych bez spitného
postihu voci predévajucemu, okrem postihu odkazujiceho na poruSenie akéhokol'vek Standardného
vyhlasenia stvisiaceho s prislusnymi pohl'adavkami zo strany predavajicej spolo¢nosti (avsak nie vo
vztahu k Gverovej bonite dlznika alebo vymahatel'nosti pohl'adavok);

® akejkol'vek povinnosti odSkodnenia ohl'adom ruc€enia, zaruky, dlhopisu, zalozné¢ho alebo dokumentarneho
akreditivu alebo iného obdobného nastroja vydaného bankou alebo financnou institiciou na podporu

(2) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku vyplyvajlcej z kapnej zmluvy alebo kipnej zmluvy s odloZenou
splatnost'ou, ak je jednym z hlavnych dévodov na uzavretie zmluvy ziskanie finanénych prostriedkov,
financovanie nadobudnutia alebo vybudovanie predmetného majetku alebo sluzby;

(h) akejkol'vek sume ziskanej v ramci akejkol'vek inej transakcie (vratane akychkol'vek forwardovych
predajnych alebo kupnych zmlav, zmlav o predaji a spdtnom najme, zmliv o predaji a odpredaji alebo
o zabezpeceni), ktora ma z ekonomického hladiska rovnaky ucéinok ako vypoziCanie penaznych
prostriedkov;



1) akejkol'vek transakcie s finanénymi derivatmi uzatvorenej v suvislosti so zabezpecenim voci vykyvom
kurzu alebo ceny alebo s prospechom vyplyvajucim z tychto vykyvov (a pri vypocte hodnoty transakcie
s finanénymi derivatmi sa bude brat’ do tivahy len objektivna trhova hodnota); a

)] vyske akéhokol'vek zavazku vyplyvajiceho z akejkol'vek zaruky alebo prisl'ubu odskodnenia vo vzt'ahu ku
ktorejkol'vek z poloziek uvedenych pod pism. (a) az (h) (vratane) vyssie,

avSak v ziadnom pripade nezahina:

6)] akékol'vek zadlZenie, ktoré je jeden ¢len Skupiny HB Reavis Investments povinny zaplatit’ inému ¢lenovi
Skupiny HB Reavis Investments;

(i1) akékol'vek obvyklé zaruky poskytnuté akymkol'vek ¢lenom Skupiny HB Reavis Investments v postaveni
hlavného zhotovitela vlastnikovi budovy alebo kupujicemu nehnutel'nosti;

(iii) Podriadeny akcionarsky uver;

(iv) akykol'vek zaviazok ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny HB Reavis Investments v suvislosti s prijmami, zalohami
a/alebo depozitmi od najomcov a zadrzného od dodavatelov stavieb, ktoré ktorykol'vek ¢len Skupiny HB
Reavis Investments prijme v beznom obchodnom styku; a

) akékol'vek zavizky z bezného obchodného styku alebo iny zavdzok vo vzt'ahu k obchodnym veritel'om.

Hotovost’ znamena peniazné prostriedky s obmedzenym pouzitim, peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty Skupiny
HB Reavis Investments uvedené v poslednom konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii v auditovanej ro¢nej alebo
neauditovanej polro¢nej Uctovnej zévierky Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v stlade s IFRS v zneni
prijatom EU.

Hrozba pripadu neplnenia znamena udalost’ alebo okolnost’, ktora by mala za nasledok Pripad neplnenia zavézkov
po zaslani oznamenia, po uplynuti ¢asu, vydani osvedcenia a/alebo splneni akejkol'vek inej podmienky alebo
predpokladu podla bodu 10.(i).

Konsolidovany ¢isty zisk znamena konsolidovany Cisty zisk alebo stratu Skupiny HB Reavis Investments uvedenu
v poslednom konsolidovanom vykaze ziskov a strat v auditovanej rocnej alebo neauditovanej polro¢nej uctovnej
zévierke Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v stilade s IFRS v zneni prijatom EU.

Majetkova ucast’ znamena vo vztahu k akejkol'vek Osobe, akékol'vek akcie, obchodné podiely, majetkovu Gcast’
alebo in¢ ekvivalenty (bez ohl'adu na to, ako st 0znacené, ¢i uz s hlasovacim pravom alebo bez neho) vlastného imania
tejto Osoby vratane akychkol'vek prioritnych akcii danej Osoby, vzdy vratane vSetkych sérii a druhov tejto Majetkove;j
ucasti.

Nezavisly znalec znamena (i) na Gi¢ely majetku, ktory tvoria podiely na nehnutelnostiach a/alebo najmoch, nezavisli
zaregistrovanu spolocnost’ certifikovanych znalcov s medzinarodnym postavenim, ktora pre vylucenie pochybnosti
okrem iného zahfiia ktorukol'vek z firiem, ktoré patria do nasledujicich skupin: Colliers, CBRE, iO Partners,
Cushman&Wakefield, Knight Frank, Savills alebo ktorakol'vek ini podobnu spolocnost’ a (ii) na ucely akéhokol'vek
majetku okrem uvedeného v bode (i), akukol'vek nezavisli spolocnost’ znalcov alebo medzinirodne uznavanu
investi¢nu bankovu spolocnost’ alebo spolocnost’ certifikovanych uctovnikov s medzinarodnym postavenim, ktoru si
vyberie Rucitel’.

Osoba znamena akukol'vek fyzick(l osobu, spolo¢nost’, podnik, firmu, partnerstvo, spoloény podnik, zdruZenie,
organizaciu, §tat alebo Statny organ alebo iny subjekt, bez ohl'adu na to, ¢i ma alebo nema pravnu subjektivitu.

Podriadeny akciondrsky tver znamena Finan¢né zadlzenie Ruditela, ktoré priamo alebo nepriamo poskytol
Rucitel'ovi jeden alebo viacero jeho akcionarov, za podmienky, ze Financné zadlZenie (a akykol'vek cenny papier, za
aky moze byt takéto Finan¢né zadlzenie vymenené alebo zamenené na zaklade rozhodnutia majitel’a) (i) nebude
splatné a ani nebude vyzadovat’ akukol'vek amortizaciu, splatnost’ alebo iné splatenie istiny alebo platbu v prospech
umorovacieho fondu pred prvym vyro¢im stanovenej splatnosti najneskorsie splatnej emisie dlhopisov vydanych na
zaklade Programu, (ii) nebude vyplacat’ penazny urok, (iii) nebude obsahovat’ Ziadnu zmenu tykajiicu sa ustanoveni
o kontrole, nebude mat ziadne pravo vyhlasit neplnenie alebo pripad neplnenia alebo vykonat’ akékol'vek vymahanie
pred prvym vyro¢im stanovenej splatnosti najneskorsie splatnej emisie dlhopisov vydanych na zaklade Programu,
(iv) bude nezabezpecené a (v) bude v plnom rozsahu podriadené pravu platby z dlhopisov vydanych na zaklade
Programu.

Pomer Cistej konsolidovanej zabezpecenej zadlZenosti znamena k akémukol'vek Diiu ocenenia Celkové Cisté
konsolidované zabezpecené zadlzenie vydelené Celkovym konsolidovanym majetkom.



Pomer Ccistej konsolidovanej zadlZenosti znamena k akémukol'vek Dnu ocenenia Celkové Cisté konsolidované
zadlzenie vydelené Celkovym konsolidovanym majetkom.

Povoleny majitel’ znamena p. Ivan Chrenko a/alebo jeho akakol'vek Spriaznena osoba.

Predaj majetku znamena akykol'vek predaj, predaj a spatny najom, prevod alebo iné nakladanie s akymkol'vek
podielom na Majetkovej GiCasti zo strany akéhokol'vek ¢lena Skupiny HB Reavis Investments alebo s akymkol'vek
majetkom alebo aktivami ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny HB Reavis Investments (¢i uz v ramci jednej transakcie alebo
série suvisiacich transakcii v rovnakom case alebo v urcitom ¢asovom obdobi) vo vztahu k akejkol'vek Osobe, ktora
nie je clenom Skupiny HB Reavis Investments.

Prvotna verejna ponuka znamenad verejnu ponuku Majetkovej ucasti Rucitela alebo akejkol'vek materskej
spolo¢nosti Rucitel’a alebo ich pravnych néastupcov, po ktorej bude aspon 20 % (dvadsat’) priamy alebo nepriamy
podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach Rucitel'a (alebo jeho pravneho néstupcu) rozdeleny medzi iné Osoby
ako Povolenych majitel'ov prostrednictvom vydania alebo predaja finanénych nastrojov prijatych na obchodovanie na
akomkol'vek regulovanom trhu v Eurdpskej tinii alebo inej medzinarodnej uznavanej burze cennych papierov alebo
verejnom trhu. Prvotna verejna ponuka sa povazuje za u¢innu v dent zadatia obchodovania s danymi finanénymi
nastrojmi na prislu$nej burze alebo verejnom trhu.

Skupina HB Reavis Investments znamena Rucitel'a a jeho Dcérske spolo¢nosti ako celok.

Skuto¢na trhova hodnota znamena vo vztahu k akejkol'vek Majetkovej ucasti, aktivam alebo majetku predajnu
hodnotu alebo pripadne celkovii vysku najomného, ktord by bola zaplatena v transakcii uskutoénenej na zaklade
beznych obchodnych podmienok medzi nezavislym, informovanym a ochotnym predavajucim alebo pripadne
prenajimatel'om bez natlaku predat’ a nezavislym, informovanym a ochotnym kupujicim alebo pripadne ndjomcom
bez natlaku kupit’ alebo prenajat’.

Spriaznena osoba znamena (i) akykol'vek manzel/ka, rodinny prislusnik (vratane priameho potomka (vratane
adopcie) a priameho predka) alebo pribuzny p. Ivana Chrenka, akykol'vek trust, zverenecky fond, nadacia alebo
partnerstvo v prospech 1 (jednej) alebo viacerych takychto fyzickych os6b a/alebo p. Ivana Chrenka alebo pozostalost,
exekutor, spravca, vybor, pravny zastupca alebo kone¢ny uzivatel’ vyhod ktorejkol'vek z vyssie uvedenych osob; alebo
(i1) akykol'vek trust, zverenecky fond, nadacia, spolocnost, partnerstvo alebo ind Osoba, pre ktort p. Ivan Chrenko
a/alebo jeho Spriaznené osoby predstavuji ich koneénych prijemcov vyhod, akcionarov, partnerov alebo vlastnikov
alebo Osoby vykonavajice v nich kontrolu.

Stanovena splatnost’ znamend vo vztahu k akémukol'vek Finanénému zadlzeniu deit uvedeny v prislusnej
dokumentacii ako pevne stanoveny datum, kedy je splatna koneéna platba istiny vyplyvajica z Finanéného zadlZenia
vratane podla akéhokol'vek kogentného ustanovenia o splatnosti (avSak okrem akéhokol'vek ustanovenia
zabezpecujuceho odkupenie akéhokol'vek Finan¢ného zadlZenia na zaklade rozhodnutia jeho majitel'a pri vyskyte
akejkol'vek nepredvidatel'nej udalosti, ak takato nepredvidatel'na udalost’ nastala).

Ukazovatel ISCR znamena pomer medzi Cistymi prevadzkovymi vynosmi a Urokovymi nékladmi.

Urokové naklady znamenaju polozku ,,urokové naklady“ uvedend v poslednom konsolidovanom vykaze ziskov
astrat a ostatnych sfcéasti komplexného vysledku konsolidovanej auditovanej ro¢nej alebo konsolidovanej
neauditovane]j polroénej Gctovnej zavierky Skupiny HB Reavis Investments vyhotovenej v sulade s IFRS v zneni
prijatom EU zniZenii o (i) polozku ,transakéné naklady“ z &asti Uvery a pozicky, zavizky z lizingu a (ii) polozku
»realizované zisky z financnych derivatov* z Casti Riadenie finan¢nych rizik z poznamok ku konsolidovanej
auditovanej ro¢nej alebo konsolidovanej neauditovanej polroc¢nej ti€tovnej zavierke Skupiny HB Reavis Investments
vyhotovenej v sulade s IFRS v zneni prijatom EU.

Vlastné imanie znamena celkové vlastné imanie (total equity) Skupiny HB Reavis Investments.

Zabezpelovacie pravo znamena akékol'vek zalozné pravo, zadrzné pravo alebo iné zabezpecovacie pravo okrem
iného vratane akéhokol'vek zabezpecovacieho prava s podobnym t¢inkom podl'a prava akéhokol'vek §tatu.



17. Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov

Vsetky prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budi riadit’ a interpretovat’ v stlade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Vsetky spory medzi Emitentom a Majitelmi Dlhopisov, ktoré vznikni na zaklade alebo v stvislosti s Dlhopismi,
s kone¢nou platnostou vyriesia prislusné sidy v Slovenskej republike.

V Bratislave diia 24. marca 2025

Mgr. Peter Andradina Tomas Krajéir
konatel’ konatel’



	8. Podmienky Dlhopisov
	(A) v ktorýkoľvek Deň ocenenia za roky 2024 a 2025 Pomer čistej konsolidovanej zadlženosti nesmie presiahnuť hodnotu 0,66 (nula celých šesťdesiatšesť stotín);
	(B) v ktorýkoľvek Deň ocenenia za roky 2026 a neskôr Pomer čistej konsolidovanej zadlženosti nesmie presiahnuť hodnotu 0,63 (nula celých šesťdesiattri stotín);
	(C) v ktorýkoľvek Deň ocenenia za roky 2024 a 2025 Pomer čistej konsolidovanej zabezpečenej zadlženosti nesmie presiahnuť hodnotu 0,63 (nula celých šesťdesiattri stotín);
	(D) v ktorýkoľvek Deň ocenenia za roky 2026 a neskôr Pomer čistej konsolidovanej zabezpečenej zadlženosti nesmie presiahnuť hodnotu 0,60 (nula celých šesťdesiat stotín);
	(E) v ktorýkoľvek Deň ocenenia za roky 2024 a 2025 bude ukazovateľ ISCR minimálne na úrovni 1,175 (jedna celá stosedemdesiatpäť tisícin);
	(F) v ktorýkoľvek Deň ocenenia za roky 2026 a neskôr bude ukazovateľ ISCR minimálne na úrovni 1,35 (jedna celá tridsaťpäť stotín); a
	(G) v ktorýkoľvek Deň ocenenia nesmie Vlastné imanie poklesnúť pod 375 000 000 (tristosedemdesiatpäť miliónov) EUR.
	(A) Ak ktorýkoľvek ukazovateľ podľa bodu 5.(ii) nebude alebo by inak nebol splnený, bude mať Ručiteľ právo a môže sa rozhodnúť na základe písomného oznámenia adresovaného Administrátorovi (v súlade s bodom 5.(iii)(B) nižšie) zabrániť porušeniu alebo n...
	(B) Oznámenie Administrátorovi sa bude považovať za doručené a platne vykonané iba ak:
	(i) ho podpíšu osoby oprávnené konať za Ručiteľa a bude doručené najneskôr na tridsiaty Pracovný deň po príslušnom Dni vykazovania, v ktorý by sa podľa bodu 5.(ii) vyžadovalo doručenie osvedčenia o splnení finančných ukazovateľov za obdobie, ktorého s...
	(ii) budú v ňom uvedené celkové čisté sumy, ktoré Ručiteľ získal zvýšením základného imania, vydaním nových kapitálových nástrojov Ručiteľa a/alebo prijatím Podriadeného akcionárskeho úveru;
	(iii) bude v ňom uvedený Deň ocenenia, ku ktorému sa vzťahuje skutočné alebo hroziace porušenie; a
	(iv) ak sa náprava týka už nastaného porušenia ukazovateľa podľa bodu 5.(ii), ale Ručiteľ rozhodne podľa bodu 5.(iii)(A) vyššie v lehote 30 (tridsať) Pracovných dní od príslušného Dňa vykazovania, k oznámeniu musí byť priložené opravené osvedčenie o s...

	(C) Na účely tohto bodu 5.(iii) sa budú čisté sumy, ktoré Ručiteľ získal zvýšením základného imania, vydaním nových kapitálových nástrojov Ručiteľa a/alebo prijatím Podriadeného akcionárskeho úveru, považovať za prijaté v Deň ocenenia, vo vzťahu ku kt...
	(D) Ak po vykonaní prepočtu podľa tohto bodu 5.(iii) sú finančné ukazovatele splnené, záväzky podľa bodu 5.(ii) sa budú považovať za splnené k príslušnému Dňu ocenenia, akoby k žiadnemu nesplneniu týchto ukazovateľov nedošlo a príslušné porušenie sa b...
	(A) Emitent a Ručiteľ nevykonajú nič z nižšie uvedeného a zabezpečia, že ani žiadna Dcérska spoločnosť priamo alebo nepriamo:
	(i) nevyhlási alebo nevyplatí akékoľvek dividendy, či už v hotovosti alebo inak, alebo nevykoná akúkoľvek inú platbu alebo výplatu (či už formou odkúpenia, nadobudnutia alebo inak) vo vzťahu k svojej Majetkovej účasti (okrem dividend, platieb alebo vý...
	(ii) dobrovoľne nekúpi, neodkúpi alebo inak nenadobudne alebo nestiahne z obehu za hodnotu akúkoľvek Majetkovú účasť Ručiteľa; alebo
	(iii) nevykoná akúkoľvek platbu v súvislosti s Finančným zadlžením Ručiteľa, ani nekúpi, neodkúpi, nezruší či inak nestiahne z obehu za hodnotu akékoľvek Finančné zadlženie Ručiteľa, ktoré je zmluvne podriadené záväzkom Ručiteľa vo vzťahu k Dlhopisom ...
	(všetky platby a úkony uvedené v bodoch vyššie spoločne ďalej len Obmedzené platby).

	(B) Zákaz vykonania Obmedzenej platby sa neuplatní ak v príslušnom čase vykonania Obmedzenej platby bude splnené, že:
	(i) v dôsledku vykonania takejto Obmedzenej platby nenastane ani nepretrváva, a ani by nenastala žiadna Hrozba prípadu neplnenia alebo Prípad neplnenia; a
	(ii) táto Obmedzená platba súhrnne spolu so všetkými ostatnými Obmedzenými platbami, s výnimkou platieb podľa bodu (C) nižšie, vyhlásenými alebo vykonanými počas jedného finančného roka nepresiahne vyššiu z týchto hodnôt:
	(1) a) pred dňom účinnosti Prvotnej verejnej ponuky 50 % (päťdesiat percent) Konsolidovaného čistého zisku Ručiteľa a b) po dni účinnosti Prvotnej verejnej ponuky 100 % (sto percent) Konsolidovaného čistého zisku Ručiteľa, v každom prípade vykázanom z...
	(2) 3 % (tri percentá) z Celkového konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis Investments.

	(C) Zákaz vykonania Obmedzenej platby sa ďalej neuplatní, ak v príslušnom čase vykonania Obmedzenej platby bude splnené, že:
	(i) v dôsledku vykonania takejto Obmedzenej platby nenastane ani nepretrváva, a ani by nenastala žiadna Hrozba prípadu neplnenia alebo Prípad neplnenia; a
	(ii) celková suma Obmedzených platieb (okrem Obmedzených platieb povolených podľa bodu (B) vyššie a bodu (D) nižšie) nepresiahne v žiadnom okamihu sumu, ktorú Povolený majiteľ poskytol Skupine HB Reavis Investments bez odplaty, najmä vo forme vkladu d...

	(D) Okrem výnimky podľa bodov (B) a (C) vyššie, zákaz vykonania Obmedzenej platby sa neuplatní ani vtedy, ak v príslušnom čase vykonania Obmedzenej platby v dôsledku jej vykonania nenastane ani nepretrváva žiadna Hrozba prípadu neplnenia alebo Prípad ...
	(i) výplata Obmedzenej platby priamo vyplýva z kúpy, odkúpenia alebo iného nadobudnutia alebo stiahnutia z obehu finančných nástrojov tvoriacich Majetkovú účasť Ručiteľa (vrátane opcií, opčných listov alebo iných práv na nadobudnutie podielov tvoriaci...
	(ii) Obmedzená platba spočíva vo výplate najviac 50 % (päťdesiat percent) Čistého hotovostného výnosu, ktorý Ručiteľ získal z vydania alebo predaja svojej Majetkovej účasti (teda Majetkovej účasti v Ručiteľovi), okrem vydania alebo predaja v prospech ...

	(A) Osoba, ktorá z uvedeného vyplynie, bude nástupníckou Osobu alebo nadobúdateľom (ďalej len Nástupnícka spoločnosť) a bude Osobou založenou a existujúcou podľa práva štátu, ktorý je členským štátom Európskej únie, Spojeným kráľovstvom Veľkej Británi...
	(B) bezprostredne po nadobudnutí právnej účinnosti tejto transakcie (a po tom, čo sa bude akékoľvek Finančné zadlženie Ručiteľa, ktoré sa stane záväzkom Nástupníckej spoločnosti alebo akejkoľvek Dcérskej spoločnosti v dôsledku tejto transakcie, považo...
	(A) kópiu auditovanej konsolidovanej účtovnej závierky Ručiteľa za daný finančný rok, vyhotovenú v súlade s IFRS v znení prijatom EÚ spolu so správou nezávislého audítora Ručiteľa k nej, a to najneskôr do 180 (stoosemdesiat) dní od skončenia finančnéh...
	(B) kópiu neauditovanej konsolidovanej účtovnej závierky Ručiteľa za dané polročné obdobie, vyhotovenú v súlade s IFRS v znení prijatom EÚ, a to najneskôr do 90 (deväťdesiat) dní od skončenia polročného obdobia;
	(C) informácie o výskyte akejkoľvek významnej zmeny vo finančnej situácii Ručiteľa, ktorá by mohla mať negatívny vplyv na plnenie záväzkov vyplývajúcich z Dlhopisov a/alebo Ručiteľského vyhlásenia, a to najneskôr do 3 (slovom troch) Pracovných dní odo...
	(D) Informácia o predaji, nákupe, prevode alebo obdobnom nakladaní s ktorýmkoľvek aktívom ktoréhokoľvek člena Skupiny Ručiteľa, ktoré prevyšuje 25 % (slovom dvadsaťpäť percent) celkových aktív Skupiny HB Reavis Investments podľa jeho poslednej zverejn...
	(E) akékoľvek regulované informácie v lehotách stanovených právnymi predpismi.
	(i) Spôsob úročenia, Úrokové obdobie
	(ii) Koniec úročenia
	(iii) Konvencia pre výpočet úrokového výnosu
	(iv) Stanovenie úrokového výnosu
	(i) Konečná splatnosť
	(ii) Predčasné splatenie Emisie z rozhodnutia Emitenta
	(iii) Odkúpenie Dlhopisov
	(iv) Zánik Dlhopisov
	(v) Domnienka splatenia
	(i) Mena platieb
	(ii) Dátum výplaty
	(iii) Určenie práva na obdržanie výplat súvisiacich s Dlhopismi
	(iv) Vykonávanie platieb
	(i) Prípady neplnenia záväzkov
	(A) Neplatenie: Emitent alebo Ručiteľ nevyplatia akúkoľvek platbu Menovitej hodnoty alebo výnosov v súvislosti s Dlhopismi v deň ich splatnosti a takéto neplnenie pretrváva po dobu 7 (siedmich) dní vo vzťahu k Menovitej hodnote a 14 (štrnástich) dní v...
	(B) Porušenie iných záväzkov: Emitent alebo Ručiteľ nedodrží alebo nesplní:
	(i) jeden alebo viacero záväzkov podľa bodu 5.(ii) a takéto neplnenie nebude odstránené v rámci lehoty na nápravu podľa bodu 5.(iii) alebo Emitent nesplní jeden alebo viacero záväzkov podľa bodu 5.(iv) až (xi); alebo
	(ii) Emitent alebo Ručiteľ nedodrží alebo nesplní jeden alebo viacero svojich iných záväzkov v súvislosti s Dlhopismi alebo Ručením (vrátane akýchkoľvek záväzkov a vyhlásení vyplývajúcich z Ručiteľského vyhlásenia) a takéto neplnenie neodstráni do 30 ...
	(C) Neplnenie iných peňažných záväzkov (cross-default): (i) akékoľvek Finančné zadlženie Emitenta alebo Ručiteľa alebo akejkoľvek Významnej dcérskej spoločnosti sa stane splatným pred dňom stanovenej splatnosti z dôvodu prípadu neplnenia záväzkov aleb...
	(I) vo vzťahu k Ručiteľovi, Ručiteľ nesplatí akúkoľvek sumu, ktorú je povinný zaplatiť, v okamihu jej splatnosti vyplývajúcu z akéhokoľvek súčasného alebo budúceho Finančného zadlženia; pričom však Prípad neplnenia záväzkov nastane iba ak súhrnná výšk...
	(II) vo vzťahu k Emitentovi, Emitent nesplatí akúkoľvek sumu, ktorú je povinný zaplatiť, v okamihu jej splatnosti vyplývajúcu z akéhokoľvek súčasného alebo budúceho Finančného zadlženia; pričom však Prípad neplnenia záväzkov nastane iba ak súhrnná výš...
	(III) vo vzťahu ku ktorejkoľvek Významnej dcérskej spoločnosti, jedna alebo viaceré Významné dcérske spoločnosti nesplatia akúkoľvek sumu, ktorú sú povinné zaplatiť, v okamihu jej splatnosti vyplývajúcu z akéhokoľvek súčasného alebo budúceho Finančnéh...
	(D) Vymáhacie konanie: voči akejkoľvek časti majetku, aktív alebo výnosov Emitenta alebo Ručiteľa alebo ktorejkoľvek Významnej dcérskej spoločností sa vedie alebo prebieha exekučné konanie, konanie o zabavení majetku, vykonávacie alebo iné obdobné prá...
	(E) Výkon zabezpečenia: dôjde k výkonu, resp. sa podniknú kroky na výkon, akéhokoľvek súčasného alebo budúceho záložného práva, zádržného práva alebo inej ťarchy, ktorú Emitent alebo Ručiteľ alebo ktorákoľvek z ich príslušných Významných dcérskych spo...
	(F) Platobná neschopnosť: Emitent alebo Ručiteľ alebo Významná dcérska spoločnosť je (alebo by mohla byť, na základe zákona sa môže považovať, alebo by ju súd mohol považovať za) platobne neschopná, v úpadku, neschopná splácať svoje dlhy, prestane, po...
	(G) Zrušenie: je vydaný príkaz alebo je prijaté účinné rozhodnutie na zrušenie alebo zánik Emitenta alebo Ručiteľa alebo akejkoľvek Významnej dcérskej spoločnosti (okrem na účely alebo na základe splynutia, zlúčenia, reorganizácie alebo reštrukturaliz...
	Pre vylúčenie pochybností platí, že vyššie uvedené nezahŕňa zmenu právnej formy príslušného subjektu; alebo
	(H) Koniec obchodovania: Z dôvodu porušenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanú byť obchodované po dobu dlhšiu ako 21 (dvadsaťjeden) dní na regulovanom voľnom trhu Burzy alebo inom regulovanom trhu Burzy (alebo jej nástupcu), ktorý regulovaný voľný ...
	(I) Neplnenie limitu financovania tretích osôb: Akákoľvek spoločnosť Skupiny HB Reavis Investments sa priamo alebo nepriamo stane veriteľom alebo inak poskytne dlhové financovanie (úvery, pôžičky, upísaním alebo kúpou dlhopisov, atď.) akejkoľvek Osobe...
	(J) Vlastníctvo: Emitent prestane byť priamou alebo nepriamou 100 % (sto percent) vlastnenou a kontrolovanou dcérskou spoločnosťou Ručiteľa; alebo
	(K) Zmena kontroly Ručiteľa: (i) Povolený majiteľ priamo alebo nepriamo prestane vlastniť viac ako 50 % (päťdesiat percent) základného imania Ručiteľa alebo priamo alebo nepriamo kontrolovať Ručiteľa alebo (ii) akákoľvek osoba alebo osoby konajúce v z...
	(L) Protiprávnosť: záväzky z Dlhopisov prestanú byť plne alebo čiastočne právne vymáhateľné alebo sa dostanú do rozporu s platnými právnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Ručiteľa stane protiprávnym plniť akúkoľvek svoju povinnosť podľa Podmien...
	(M) Ručenie: Ručenie nie je (resp. Emitent alebo Ručiteľ tvrdí, že nie je) zriadené v požadovanej lehote alebo v plnom rozsahu platné a účinné kedykoľvek z akéhokoľvek dôvodu.

	(ii) Vylúčenie opakovania
	(iii) Predčasná splatnosť Emisie
	(iv) Ďalšie podmienky predčasnej splatnosti Emisie
	(i) Administrátor a Agent pre výpočty
	(ii) Určená prevádzkareň Administrátora
	(iii) Ďalší, resp. iný administrátor a iná Určená prevádzkareň
	(iv) Vzťah administrátora k Majiteľom Dlhopisov
	(v) Kotačný agent
	(vi) Zmeny a vzdanie sa nárokov
	(i) Iniciovanie zvolania Schôdze
	(ii) Zvolanie Schôdze
	(iii) Oznámenie o zvolaní Schôdze
	(A) obchodné meno, IČO a sídlo Emitenta;
	(B) označenie Dlhopisov v rozsahu minimálne názov Dlhopisov, Dátum Emisie a ISIN;
	(C) miesto, dátum a hodinu konania Schôdze, pričom miesto konania Schôdze môže byť iba miesto v Bratislave, dátum konania Schôdze musí pripadať na deň, ktorý je Pracovným dňom, a hodina začatia Schôdze nesmie byť skôr ako o 9:00 hod. a neskôr ako 16:0...
	(D) program Schôdze, pričom voľba Predsedu Schôdze musí byť prvým bodom programu Schôdze; a
	(E) určenie Rozhodného dňa pre účasť na Schôdzi.

	(iv) Osoby oprávnené zúčastniť sa Schôdze a hlasovať na nej
	(A) Osoby oprávnené zúčastniť sa Schôdze. Každý Majiteľ Dlhopisov, ktorý bol evidovaný ako Majiteľ Dlhopisov v zmysle bodu 1.(ix) okrem akejkoľvek osoby zo Skupiny HB Reavis Investments, Kontrolovanej osoby Emitenta, Kontrolovanej osoby Ručiteľa a ake...
	(B) Hlasovacie právo. Osoba oprávnená k účasti na Schôdzi má toľko hlasov z celkového počtu hlasov, koľko zodpovedá pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorých bola Majiteľom Dlhopisom k Rozhodnému dňu pre účasť na Schôdzi, a celkovou menovitou...
	(C) Účasť ďalších osôb na Schôdzi a súčinnosť Emitenta. Emitent je povinný zúčastniť sa Schôdze, a to buď prostredníctvom svojho štatutárneho orgánu alebo prostredníctvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnúť informácie nevyhnutné na rozhodnutie ale...

	(v) Priebeh a rozhodovanie Schôdze
	(A) Uznášaniaschopnosť. Schôdza je uznášaniaschopná, ak sa jej zúčastňujú Osoby oprávnené k účasti na Schôdzi, ktoré boli k Rozhodnému dňu pre účasť na Schôdzi Majitelia Dlhopisov, ktorých menovitá hodnota predstavuje viac ako 50 % (päťdesiat percent)...
	(B) Predseda Schôdze. Administrátor alebo ním určená osoba, dokiaľ Schôdza nerozhodne o inej osobe predsedu Schôdze (ďalej len Predseda Schôdze) predsedá Schôdzi. Voľba Predsedu Schôdze musí byť prvým bodom programu Schôdze. Ak nie je voľba Predsedu S...
	(C) Rozhodovanie Schôdze. Schôdza je oprávnená rozhodovať len o návrhoch uznesení, pokiaľ spadajú do rozhodovacej pôsobnosti Schôdze vymedzenej v Podmienkach. Schôdza rozhoduje len o návrhoch uznesení uvedených v oznámení o jej zvolaní. Záležitosti, k...
	(i) predčasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplatení pomernej časti úrokového výnosu k Dátumu predčasnej splatnosti Emisie v Prípade neplnenia záväzkov, ak tento pretrváva v čase rozhodovania Schôdze; prijatím takéhoto rozhodnutia Majitelia Dlhopis...
	(ii) dodatočnej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v súvislosti s Dlhopismi okrem (1) povinnosti zaplatiť Menovitú hodnotu najneskôr k Dátumu konečnej splatnosti Emisie alebo úrokové výnosy z Dlhopisov a (2) takých iných povinnos...
	(iii) iných záležitostiach, ktoré sú v Podmienkach výslovne uvedené ako tie, ktoré môžu byť predmetom rozhodnutia Schôdze.

	(D) Rozpustenie a odloženie Schôdze. Predseda Schôdze je povinný rozpustiť Schôdzu, ak riadne zvolaná Schôdza nie je uznášaniaschopná v súlade s ustanovením bodu (A) vyššie uplynutím 60 (šesťdesiat) minút po čase určenom pre začiatok konania Schôdze. ...
	(E) Zápisnica z rokovania Schôdze. Priebeh konania každej Schôdze (vrátane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schôdze, (ii) jednotlivých uznesení, ktoré Schôdza prijala, a (iii) výsledkov hlasovania Schôdze k jednotlivým uzneseniam) bude zazn...





