8. Podmienky DIhopisov

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie su doplnené
konkrétne udaje, alebo ktoré obsahujii len vieobecny popis (resp. ich vS§eobecné zdsady alebo alternativy). Tieto, v case
vyhotovenia Zakladného prospektu nezname Udaje, ktoré sa tykaju Dlhopisov, stanovi Emitent pre jednotlivé emisie
Dlhopisov v Konecnych podmienkach (ako sii definované dalej), ktoré budd vypracované a zverejnené vo forme uvedenej
v casti 10. Zakladného prospektu oznacenej ako ,,Formular Konecnych podmienok”.

Pojem ,,Dlhopisy* na ucely tejto casti 8. Zakladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* znamené len dlhopisy prislusnej
emisie a nemd byt interpretovany ako vietky dlhopisy priebezne alebo opakovane vyddvané Emitentom v rdmci Programu.

Text uvedeny v tejto casti 8. Zakladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* kurzivou je len ndvodom na zostavenie
Konecnych podmienok a nie je suc¢astou konecného prdavne zavizného textu Podmienok prislusnej emisie DIhopisov.

V3etky emisie Dlhopisov, ktoré budl vydavané v rdmci Programu na zaklade tohto Zakladného prospektu sa budu riadit’
Podmienkami Dlhopisov uvedenymi v tejto ¢asti 8. Z&kladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov a prislusnymi
Kone¢nymi podmienkami(d’alej len Podmienky). Pod pojmom Kone¢né podmienky sa pre éely Podmienok a v zmysle
¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaceny ako ,,Kone¢né podmienky*, ktory vypracuje a
zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Dlhopisov, a ktory bude obsahovat’ konkrétne Udaje, ktorych popis je v tejto Casti
8. Zakladneho prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* uvedeny v hranatych zatvorkach (d’alej len Koneéné podmienky).

Této cast’ 8. Zakladného prospektu ,,Podmienky Dlhopisov* spolu s ¢astou A Koneénych podmienok nahradzaju emisné
podmienky prislusnej emisie Dlhopisov.

Akykol'vek odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek uvedeny v Podmienkach (vratane v Kone¢nych podmienkach) znamena
odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek konkrétnych Podmienok danej emisie Dlhopisov ako celku.

Z dévodu prehladnosti st body Podmienok ¢islované samostatne. Pokial’ nie je uvedené inak, odkazy na ,,élanok* alebo
,,b0d"“ znamenaju odkazy na prislusny ¢islovany ¢lanok alebo bod tychto Podmienok.

1. Zakladné ustanovenia o DIhopisoch a prava spojené s Dlhopismi

@) Dlhopisy sU vydavané spolo¢nostou HB REAVIS Finance SK VIII s. r. 0., so sidlom Mlynské nivy 5, 821
09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov, ICO: 53 759 702, LEI: 097900CAKA0000036641 (dalej len
Emitent) v stlade so zakonom ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len Zakon
o dlhopisoch) a v stilade so zdkonom &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych
papieroch) (d’alej len DIhopisy a kazda jednotliva emisia Dlhopisov len Emisia).

(ii) Druhom cenného papiera je nepodriadeny a zabezpeceny dlhopis. Dlhopisy st zabezpedené Rucenim v
zmysle ¢lanku 4. Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na doruditel’a
evidovaného v spolo¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
Bratislava 814 80, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I11, oddiel:
Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitar) podl'a Zakona o cennych papieroch.

(iii) Né&zov Dlhopisov je [N&zov], pricom v pripade dlhopisu ktory je kvalifikovany ako zeleny dlhopis, bude
stiéastou nazvu slovo ,,zeleny*. ISIN Dlhopisov je: [ISIN]. [FISN Dlhopisov je: [FISN].] [Spoloény kéd
Dlhopisov je: [Spolo¢ny kéd].]

(iv) Dlhopisy budu vydané vyhradne v mene [Mena] (d’alej len Mena) v menovitej hodnote kaZzdého z
Dlhopisov [Menovitd hodnota] (d’alej len Menovita hodnota).

) Celkova menovita hodnota Emisie je [Celkovy objem Emisie] (d’alej len Celkovy objem Emisie).
Jednotlivé emisie Dlhopisov mézu byt Emitentom vydavané aj po ¢astiach (tranziach) v stlade s
prislusnymi ustanoveniami Zakona o dlhopisoch.

[Informécie tykajuce sa vydavania po tranZiach]

(vi) Emisny kurz Dlhopisov predstavuje [Emisny kurz] z Menovitej hodnoty Dlhopisov (d’alej len Emisny
kurz).[Informacia o alikvotnom Grokovom vynose (AUV)]
(vii) Déatum vydania Emisie bol stanoveny na [Datum Emisie] (d’alej len Datum Emisie).

(viii)  Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada bezodkladne po Datume Emisie spolo¢nost’ Burza
cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00
604 054, zapisanl v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I1I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B (d’alej
len BCPB 0 prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Emitent neméze
zarucCit’,
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Ze BCPB Ziadosti Emitenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie vyhovie. Obchodovanie s DIhopismi bude
zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Dlhopisy s vydavané v ramci ponukového programu vydavania dlhopisov v objeme do 120 000 000 EUR
v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte (d’alej len Program). Program bol schvéaleny rozhodnutim
konatel'ov Emitenta a rozhodnutim jediného spolo¢nika Emitenta, obe zo diia 31. méja 2021.

Majitelom Dlhopisov sa rozumie osoba, na ktorej ucte majitela v Centralnom depozitari alebo na ucte
majitela vedenom clenom Centralneho depozitara su Dlhopisy evidované, alebo ktora je ako majitel
Dlhopisov evidovana osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky udet, ak su tieto Dlhopisy evidované
na tomto drZitel'skom u¢te (d’alej len Prisludna evidencia a takato osoba d’alej len Majitel’ Dlhopisov). Ak
st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom Centralnym depozitarom, Emitent si
vyhradzuje pravo spol'ahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy,
ktoré su evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a
Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na G¢et Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene
alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Majitel’ Dlhopisov m& v sulade s Podmienkami pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie vynosu,
pravo na Ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie) a prava vyplyvajlce z
Rucenia. Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych
pravnych predpisov, najmid podla prislusnych ustanoveni zakona ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a
reStrukturalizacii v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré su
podmienené sthlasom Schédze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi nie st spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani Ziadne
predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere. S Dlhopismi sa neviaZzu Ziadne
dalsie vyhody alebo prava.

Nebol ustanoveny Ziadny spolo¢ny zastupca Majitelov Dlhopisov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov
Dlhopisov. Schodza moéze ustanovit’ spolo¢ného zastupcu Majitelov Dlhopisov v stlade so Zakonom
o dlhopisoch.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v
PrisluSnej evidencii.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu dorucené Emitentovi nestanovia inak, Emitent a
Administrator buda povazovat’ kazdého Majitela Dlhopisov za ich opravneného majitel'a vo vsetkych
ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s Podmienkami.

2. Status zavazkov Emitenta z DIhopisov

Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a zabezpecené zaviazky Emitenta (v
rozsahu Ruéenia), ktoré maji navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii
a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo buddcimi priamymi,
vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne zabezpeCenymi zavizkami Emitenta s vynimkou tych
zavazkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

3. Vyhlasenia a zadvézok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovit( hodnotu Majitelom Dlhopisov a zavédzuje sa im splatit’ Menovit( hodnotu a
vyplacat’ vynosy v sulade s Podmienkami.

4. Zabezpecenie Dlhopisov

(i)

(i)

Zabezpecenie Dlhopisov

Zé&vazky z Dlhopisov, najmd splatenie DIlhopisov a vyplatenie vynosu, budi zabezpeCené rucitel'skym
vyhlasenim spolo¢nosti HB Reavis Holding S.A., spolo¢nosti zaloZenej a existujucej podla prava
Luxemburského velkovojvodstva ako akciova spoloénost’ (société anonyme), so sidlom 21 rue Glesener, L-
1631 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo, zapisana v registri obchodu a sluzieb Luxemburského
vel'kovojvodstva (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) pod &islom B 156287 (dalej len
Rucitel’) ktora je materskou spolo¢nost'ou Skupiny HB Reavis v prospech vsetkych Majitelov Dlhopisov
(d’alej len Rudenie).

Rucdenie
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Ruéitel'ské vyhlasenie vo forme neodvolatel'nej zaruky (d’alej len RuditePské vyhlasenie) bolo vystavené
Ruditel'om a nadobudne u¢innost’ najneskér ku ditu bezprostredne predchadzajucemu Datumu Emisie prvej
Emisie vydanej na zéklade Programu. Rucitel’ sa bezpodmienecne a neodvolatelne zavéizuje kazdému
Majitel'ovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek svoj peniazny zavézok z
Dlhopisov v defi jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhSie ako 14 Pracovnych dni, vratane
akéhokol'vek potenciadlneho zavazku Emitenta voéi niektorému z Majitel'ov Dlhopisov vyplyvajuceho z
moznej neplatnosti, neti¢innosti alebo nevymahatelnosti zavdzkov Emitenta z Dlhopisov, Rugitel’ na pisomnii
vyzvu Majitela Dlhopisov zaplati tak(l Ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne. Zavizky z
Rugitel'ského vyhlasenia zakladaji priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavazky
Rugitel’a, ktoré maji navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii
a prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo buddcimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavizkami Rucitela s
vynimkou tych zavizkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni
pravnych predpisov aplikujucich sa v§eobecne na prava veritel'ov.

Képia Ruditel'ského vyhlasenia je prilohou Z&kladného prospektu ajeho rovnopis je k dispozicii
k nahliadnutiu Majitefom Dlhopisov v beZznej pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni.

Ostatné zavazky

Emitent sa dalej do doby splnenia vSetkych penaznych zaviazkov Emitenta vyplyvajicich z Dlhopisov zavizuje
nasledovne (a tiez sa zavizuje zabezpecit', Ze Rucitel’ po tito dobu dodrzi zavézky nizsie formulované ako zavizky
Rucditel’a):

0]

(i)

(iii)

Ziakaz zriadenia zabezpecenia

Emitent nezriadi a ani nepripusti akékol'vek Zabezpedovacie pravo alebo ru¢enie k celému svojmu si¢asnému
alebo budiicemu podniku, majetku alebo prijmom (vratane nesplateného zakladného imania) alebo k ich Casti
na zabezpecenie akéhokol'vek Prislusného zadlzenia alebo na zabezpecenie akéhokol'vek rucenia alebo
odskodnenia vo vztahu k akémukol'vek Prislusnému zadlZeniu bez toho, aby v tom istom Case alebo predtym
poskytol dodatoéné adekvatne zabezpecenie Dlhopisov podla rozhodnutia Schédze.

Povinnost’ dodrZiavat’ finan¢né ukazovatele
Vo vzt'ahu ku Skupine HB Reavis ako celku budl dodrzané nizSie uvedené ukazovatele:
(A) v ktorykol'vek Defi ocenenia Pomer konsolidovanej zadlzenosti nesmie presiahnut” hodnotu 0,55; a

(B) v ktorykol'vek Dent ocenenia Pomer konsolidovanej zabezpeCenej zadlZenosti nesmie presiahnut
hodnotu 0,475.

Kazdy vypocet ku ktorémukol'vek Diiu ocenenia sa vykona v nasledujuci prislusny Den vykazovania.

Emitent a Rucitel’ su povinni vybrat’ jednu alebo viacero externych nezavislych medzinarodnych ocenovacich
spolo¢nosti a konzultantov v oblasti nehnutelnosti s primeranou a uzndvanou odbornou kvalifikaciou
a skusenostami v oblasti oceniovania nehnutelnosti v prislusnych lokalitach a druhoch nehnutelnosti, aby
ocenili aspoti 85 % (na zaklade trhového ocenenia) si¢asnych investicii Skupiny HB Reavis do nehnutelnosti,
a to aspon raz za kalendarny rok.

Emitent je povinny dorucit Administratorovi alebo zverejnit’ na webovom sidle Emitenta v kazdy Den
vykazovania osvedéenie podpisané osobami opravnenymi konat' za Emitenta potvrdzujlce, Ze zavézky
dodrziavat’ finan¢né ukazovatele podla tohto bodu 5(ii) su splnené k bezprostredne predchadzajicemu Diu
ocenenia. Administrator sa méze spolahnat’ na toto osvedéenie bez d’alSicho overenia a okrem pripadov
zjavnej chyby bude toto osvedéenie konec¢né a zavazné pre vsetky strany.

Naprava vo forme d’alSieho kapitalu (Equity Cure)

(A) Ak ktorykol'vek ukazovatel’ podl'a bodu 5(ii) nebude alebo by inak nebol splneny, bude mat’ Rucitel
pravo a moze sa rozhodniit’ na zaklade pisomného oznamenia adresovaného Administratorovi (v stlade
s bodom 5(iii)(B) niz8ie) zabranit’ poruSeniu alebo napravit’ skuto¢né alebo predpokladané porusenie
ktoréhokol'vek ukazovatel’a podl'a bodu 5(ii) tak, Ze pouZije ¢ista sumu ziskana zvySenim zakladného
imania, vydanim novych kapitalovych nastrojov Rucitel’a a/alebo prijatim Podriadeného akcionarskeho
(veru, na odstranenie akéhokol'vek skutoéného alebo predpokladaného neplnenia, a tieto sumy zahrnie
do vypoctu alebo prepoétu ukazovatel'ov podla bodu 5(ii).
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(iv)

(v)

(B) Oznamenie Administratorovi sa bude povazovat’ za doruéené a platne vykonané iba ak:

Q) ho podpiSu osoby opravnené konat’ za Emitenta a/alebo Rucitel'a a bude doruéené najneskdr na
tridsiaty Pracovny deii po prisluSnom Dni vykazovania, v ktory by sa podla bodu 5(ii)
vyzadovalo dorudenie osvedéenia o splneni finanénych ukazovatel'ov za obdobie, ktorého sa
neplnenie tyka;

(ii)  budid v iom uvedené celkové &isté sumy, ktoré Rucitel’ ziskal zvySenim zakladného imania,
vydanim novych kapitalovych nastrojov Rucitel'a a/alebo prijatim Podriadeného akcionarskeho
veru;

(iii)  bude v fiom uvedeny Defi ocenenia, ku ktorému sa vzt'ahuje skutoéné alebo hroziace porusenie;
a

(iv)  ak sa naprava tyka uz nastaného porusenia ukazovatel'a podl’a bodu 5(ii), ale Rug¢itel’ rozhodne
podl'a bodu 5(iii)(A) vySSie v lehote 30 Pracovnych dni od prislusného Dna vykazovania,
k oznameniu musi byt’ priloZzené opravené osved¢enie o splneni finanénych ukazovatel'ov s
uvedenim toho, Ze ukazovatele podl'a bodu 5(ii) st splnené po zohl'adneni sim pouzitych na
napravu neplnenia finanénych ukazovatel'ov.

(C)  Na tucely tohto bodu 5(iii) sa buda ¢isté sumy, ktoré Rugitel’ ziskal zvySenim zakladného imania,
vydanim novych kapitalovych nastrojov Ruditel’a a/alebo prijatim Podriadeného akcionarskeho tveru
povazovat’ za prijaté v Deil ocenenia, vo vzt'ahu ku ktorému sa maju tieto zohl'adnit’ ako naprava za
nesplnenie akychkol'vek ukazovatel'ov podla bodu 5(ii).

(D) Ak po vykonani prepo¢tu podla tohto bodu 5(iii) st finan¢né ukazovatele splnené, zaviazky podl'a bodu
5(ii) sa budu povazovat’ za splnené k prislusnému Diiu ocenenia, akoby k Zziadnemu nesplneniu tychto
ukazovatel'ov nedoSlo a prislusné porudenie sa bude povazovat’ za odstranené.

Negativne zavazky vo vzt’ahu k poskytovaniu financovania Emitentom

Emitent sa priamo ani nepriamo nestane veritel'om ani inak neposkytne dlhové financovanie (Gvery, pozicky,
upisanie alebo ktpa dlhopisov, atd’.) akejkol'vek tretej osobe, okrem Povoleného vnutro-skupinového
financovania podl'a jeho podmienok uvedenych nizsie.

Povolené vnutro-skupinové financovanie znamena dlhové financovanie poskytnuté Emitentom akejkol'vek
spolo¢nosti zo Skupiny Rucitela za nasledovnych podmienok: (A) priemerna vazena Urokova sadzba
Povoleného vnitro-skupinového financovania nesmie byt’ niZ$ia ako sucet Grokového vynosu Dlhopisov a
marZe 0,10 % a (B) splatnost’ akejkol'vek Gasti Povoleného vnutro-skupinového financovania nesmie byt
dlhsia ako do Datumu konecnej splatnosti, priCom predc¢asna splatnost Dlhopisov automaticky vyvola
splatnost’ celého Povoleného vnutro-skupinového financovania.

Obmedzené platby

(A) Emitent a Rugitel’ nevykonajui ni¢ z nizsie uvedeného a zabezpecéia, Ze ani Ziadna Dcérska spolo¢nost’
priamo alebo nepriamo:

Q) nevyhlasi alebo nevyplati akékol'vek dividendy, ¢i uz v hotovosti alebo inak, alebo nevykona
akukol'vek int platbu alebo vyplatu (¢i uz formou odkupenia, nadobudnutia alebo inak) vo
vzt'ahu k svojej Majetkovej ucasti (okrem dividend, platieb alebo vyplat splatnych v prospech
Rucitel’a alebo ktorejkol'vek jeho Dcérskej spolo¢nosti a okrem dividend alebo platieb splatnych
v podobe akcii Rugitel’a alebo splatnych vo forme opcii, opénych listov alebo inych prav (okrem
akéhokol'vek dlhového cenného papiera, ktory je vymenitelny alebo zamenitel'ny za Majetkovu
tcast’) na nadobudnutie tychto akcii Rucitel’a);

(i)  dobrovolne nekupi, neodktipi alebo inak nenadobudne alebo nestiahne z obehu za hodnotu
akukol'vek Majetkovu iast’ Rucitel’a; alebo

(iii)  nevykond aktikol'vek platbu v stivislosti s Finanénym zadlZenim Ru¢itel’a, ani nekupi, neodkipi,
nezrusi ¢i inak nestiahne z obehu za hodnotu akékol'vek Finanéné zadlzenie Ruéitel’a, ktoré je
zmluvne podriadené zavdzkom Rucitela vo vztahu k Dlhopisom a/alebo Ruéeniu, okrem
vyplaty trokov alebo menovitej hodnoty (alebo ekvivalentnych sim) ku ditu Stanovenej
splatnosti alebo akémukol'vek Diiu vyzvy na splatenie;

(v8etky platby a ukony uvedené v bodoch vysSie spolo¢ne d’alej len Obmedzené platby).
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(vi)

(vii)

(B) Zakaz vykonania Obmedzenej platby sa neuplatni ak v prislusnom ¢ase vykonania Obmedzenej plathy
bude splnené ze:

(i v dbsledku vykonania takejto Obmedzenej platby nenastane ani nepretrvava, a ani by nenastala
Ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia; a

(i)  tato Obmedzend platba sdhrnne spolu so vSetkymi ostatnymi Obmedzenymi platbami
vyhlasenymi alebo vykonanymi pocas jedného finanéného roka nepresiahne vyssiu z tychto
hodnét:

1) (X) pred Diiom G&innosti prvotnej verejnej ponuky 50 % Konsolidovaného ¢istého
zisku Ruéitela a (Y) po Dni udinnosti prvotnej verejnej ponuky 100 %
Konsolidovaného ¢istého zisku Rucitela, v kazdom pripade vykdzanom za obdobie, za
ktoré je k dispozicii posledna konsolidovana uétovna zavierka Rugditela v Gase danej
Obmedzenej platby; alebo

2 3,00 % z Celkového konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis.

(C) Okrem vynimky podla bodu (B), zakaz vykonania Obmedzenej platby sa neuplatni ani vtedy, ak
v prislu§nom ¢ase vykonania Obmedzenej platby v désledku jej vykonania nenastane ani nepretrvava
Ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia zavazkov a zaroveti:

(i)  vyplata Obmedzenej platby priamo vyplyva z kipy, odkipenia alebo iného nadobudnutia alebo
stiahnutia z obehu finanénych nastrojov tvoriacich Majetkovu udast’ Ruéitel'a (vratane opcii,
opénych listov alebo inych prav na nadobudnutie podielov tvoriacich Majetkova Ucast)
v celkovej vyske najviac 2 500 000 EUR v akomkol'vek finanénom roku; alebo

(i)  Obmedzen4 platba spociva vo vyplate najviac 50 % Cistého hotovostného vynosu, ktory Rugitel
ziskal z vydania alebo predaja svojej Majetkovej ucasti (teda Majetkovej ti€asti v Rucitel'ovi),
okrem vydania alebo predaja v prospech Dcérskej spolo¢nosti Rucitel'a a okrem vydania alebo
predaja v prospech programu zamestnaneckych akcii alebo podobnej schémy zaloZenej
Rucitelom alebo ktoroukol'vek Dcérskou spolo¢nostou v prospech svojich zamestnancov,
pricom takato Obmedzena platba musi byt rozdelena tak, ze v prislusnom finanénom roku, v
ktorom Rucitel'ovi vznikne na tak(to platbu néarok, bude vyplatenych najviac 50 % z takejto
platby a zostavajica Cast’ bude vyplatend v nasledujucom finan¢nom roku alebo neskor. Pre
vyluéenie pochybnosti je to najviac 25 % Cistého hotovostného vynosu v prvom roku kedy
vznikol na takdto platbu narok a zvysnych 25 % Cistého hotovostného vynosu v nasledujucom
obdobi.

Nakladanie/prevody

Emitent a Ruditel' nevykonajl a st povinni zabezpecit, aby ani Ziadna Dcérska spolo¢nost’ priamo alebo
nepriamo nevykonala Ziadny Predaj majetku v stvislosti s akymkol'vek majetkom, ktorého u¢tovna hodnota
(stanovend podla poslednej dostupnej IFRS konsolidovanej uctovnej zavierky Rugditela alebo Gétovnej
zavierky prislusnej Dcérskej spolo¢nosti) bude vysSia ako 5 000 000 EUR, pokial prijata odplata nezodpoveda
aspon Skutocnej trhovej hodnote majetku, ktory sa predava, resp. s ktorym sa naklada.

Pri Predaji majetku za nepefiazna odplatu a ak uétovna hodnota predavaného majetku (stanovend podla
poslednej dostupnej IFRS konsolidovanej tétovnej zavierky Rucitel’a alebo individuélnej uétovnej zavierky
prislusnej Dcérskej spoloénosti) celkovo presiahne 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene
alebo menach) musi urcenie toho, ¢i je takyto Predaj majetku v stlade s tymto bodom 5(vi), vychadzat
z ocenenia Nezévislym znalcom vykonanym najneskdr 12 mesiacov pred takymto Predajom majetku, pricom
V tomto oceneni musi byt’ stanovena aj Skuto¢nd trhové hodnota prijatej nepeiiaznej odplaty.

Zlucenie alebo splynutie Rucditel’a

Rugitel’ sa priamo alebo nepriamo nezicastni Ziadneho zlucenia alebo splynutia s inou Osobou a ani prechodu,
prevodu alebo najmu celého svojho majetku alebo jeho podstatnej Gasti inej Osobe v rdmci jednej transakcie
¢i série transakcii. Uvedené obmedzenie neplati ak:

(A) Osoba, ktora z uvedeného vyplynie, bude nastupnickou Osobu alebo nadobudatelom (d’alej len
Nastupnicka spolo¢nost’) a bude Osobou zaloZenou a existujicou podl’a prava Statu, ktory je ¢lenskym
statom Eurdpskej Gnie, Spojenym kralovstvom Velkej Britanie a Severného irska, Spojenymi $tatmi
americkymi, Svajéiarskom alebo Norskom, a Nastupnicka spolo¢nost’ (ak nie je Ruéitelom) vyslovne
prevezme vSetky zavdzky Ruditela suvisiace s DIhopismi a Ruc¢enim, a to vo forme podpisaného
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

dodatoéného rucitel'ského vyhlasenia doru¢eného Administratorovi v pre neho prijatelnej podobe;
a zaroven

(B)  bezprostredne po nadobudnuti pravnej u€innosti tejto transakcie (a po tom, ¢o sa bude akékol'vek
Finan¢né zadlZenie, ktoré sa stane zavdzkom Nastupnickej spoloénosti alebo akejkol'vek Dcérskej
spoloénosti v dosledku tejto transakcie, povazovat za Finanéné zadlZenie tejto Nastupnickej
spolo¢nosti alebo tejto Dcérskej spolo¢nosti v momente realizicie danej transakcie) nenastala,
nepretrvava a ani nevznikne ziadna Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia zavazkov.

Na ucely tohto bodu 5(vii) sa predaj, nadjom, prechod, postlpenie, prevod alebo iné nakladanie s celym
majetkom alebo jeho podstatnou ¢ast'ou jednej alebo viacerych Dcérskych spolocnosti, ktorej majetok
a aktiva by predstavovali cely majetok Rucitel’a alebo jeho podstatnti ¢ast’, ak by ich vlastnil Ruditel’
namiesto tychto Dcérskych spolo¢nosti, bude povazovat’ za prevod celého majetku Rucitel’a alebo jeho
podstatnej Casti.

Obmedzenia podl'a tohto bodu 5(Vii), a ani podl'a bodu 5(v)(A), sa v Ziadnom pripade nevzt'ahuji na
akykol'vek predaj alebo prevod Majetkovej ucasti Rucitel'a v Dcérskej spolo¢nosti, v ktorej ma Rucitel
priamy alebo nepriamy podiel. Pre odstranenie pochybnosti, obmedzenia podl'a bodu 5(v)(A) sa viak
uplatnia na pripadné rozdelenie ¢i vyplatu zisku, vynosov alebo inych platieb akejkol'vek Osobe
odlisnej od Ruditel'a alebo Dcérskej spolo¢nosti vyplyvajucich ztakého predaja alebo prevodu
Majetkovej ucasti Rucitel’a v Dcérskej spoloc¢nosti.

Zlucenie alebo splynutie Emitenta

Emitent sa priamo alebo nepriamo nezudastni Ziadneho zltéenia alebo splynutia s inou Osobou a ani presunu,
prevodu alebo ndjmu celého svojho majetku alebo jeho podstatnej Casti inej Osobe v rdmci jednej transakcie
&i série transakcii a neuskuto¢ni zmenu svojej pravnej formy.

Obmedzenie akvizicii

Emitent sa zdrzi nadobudnutia akychkol'vek Majetkovych ucasti v inych spolo¢nostiach, zalozenia
spolo¢nosti, nadobudnutia alebo prenajatia podniku alebo ¢asti podniku, nadobudnutia aktiv alebo stiboru aktiv
inak ako v rAmci bezného obchodného styku.

Obmedzenie predmetu obchodnej ¢innosti
Emitent nebude vykonavat’ v podstatnom rozsahu iné ¢innosti ako ¢innosti spojené s DIhopismi.
Finanéné informécie

Emitent je povinny zverejnit’ v osobitnej Gasti svojho webového sidla (okrem ostatnych dokumentov
a informacii poZadovanych pravnymi predpismi):

(A)  kopiu auditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky Skupiny HB Reavis za dany finan¢ény rok,
vyhotovenu v stlade s IFRS spolu so spravou nezavislého auditora Ruditel’a k nej, a to najneskér do
180 dni od skonc¢enia finan¢ného roka Ruditel’a; a

(B)  kopiu neauditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky Skupiny HB Reavis za dané polro¢né obdobie,
vyhotovenu v stlade s IFRS, a to najneskér do 90 dni od skonéenia polro¢ného obdobia.

6. Urokovy vynos

(i)

Sposob urocenia, Urokové obdobie

Dlhopisy budii urocené [Urcenie tirokového vynosu] vo vyske [[Urokova sadzba] alebo [Referenéna
sadzba a Marza]] (dalej len Urokova sadzba).

Ak je Urokova sadzba uréena ako stiéet Referenénej sadzby a Marze (d’alej tiez Pohybliva Grokova sadzba),
prislusné zistenia a vypocty bude vykonavat Administrator ako agent pre vypocty. Referenéna sadzba bude
prvykrat stanovena [Lehota stanovenia Referenénej sadzby] pred Datumom Emisie a nasledne stanovovana
[Lehota stanovenia Referen¢nej sadzby] pred prislusnym Datumom vyplaty pre nasledujice Urokové
obdobie (ako je definované nizsie) (d’alej len Datum stanovenia Referenénej sadzby). Stanoveni vysku
Pohyblivej trokovej sadzby Administrator bezodkladne oznami BCPB.

Urokové vynosy budu vyplatené [Frekvencia vyplaty Grokovych vynosov] [Datum vyplacania Grokovych

vynosov] (dalej kazdy ako Datum vyplaty Grokovych vynosov). Prvym Datumom vyplaty drokovych
vynosov bude [Prvy datum vyplaty Grokovych vynosov].

28



(i)

(iii)

V Podmienkach znamena pojem Referenéna sadzba Urokov( sadzbu v percentach p. a. zobrazenu priblizne
0 11:00 bratislavského ¢asu v prislu§ny Datum stanovenia Referenénej sadzby na [Zobrazovacia strdnka]
(alebo akakol'vek ndhradna stranka, na ktorej bude tato informécia zobrazend), ako hodnotu fixingu urokovych
sadzieb predaja trhu medzibankovych depozit v eurdch pre prislusné obdobie, kde mozno tiez ziskat
informéacie/Gdaje o minulej vykonnosti, aktualnej hodnote, ako aj volatilite Referenénej sadzby. Ak nebude
Vv prislusny Datum stanovenia Referen¢nej sadzby mozné urcit’ Referencnti sadzbu spésobom uvedenym v
predchadzajicej vete, Referencné sadzba bude Administratorom stanovena ako aritmeticky priemer kotacii
Urokovej sadzby na trhu medzibankovych depozit v eurach pre prislusné obdobie, ktoré Administrator ziska
od najmene;j troch bank pdsobiacich na slovenskom medzibankovom trhu podl'a vlastného vyberu v prislusny
Datum stanovenia Referenénej sadzby. Ak nebude v prislusny Datum stanovenia Referenénej sadzby mozné
ur¢it’ Referenc¢nu sadzbu ani prostrednictvom kotacii podla predchadzajucej vety, Referencnéa sadzba bude
stanovend ako sadzba zistenda Administratorom k najbliz§iemu predchadzajucemu diu, ku ktorému bola
Referencna sadzba urcitelnd na zaklade jej zobrazenia na Zobrazovacej stranke. Pre vylicenie pochybnosti
plati, ze ak Referenéna sadzba zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu medzibankovych depozitov
pouzivat’, pouZzije sa namiesto Referencnej sadzby sadzba, ktora sa bude namiesto tejto sadzby bezne pouzivat’
na trhu medzibankovych depozitov. Takéto nahradenie Referenénej sadzby (i) sa v ziadnom ohl'ade nedotkne
existencie zavazkov Emitenta vyplyvajlcich z Podmienok alebo ich vymahatel'nosti a (ii) nebude povazované
ani za zmenu Podmienok ani za Pripad neplnenia. Ak by stéet Referen¢nej sadzby a MarZe bol niZsi ako 0
(nula), na uéely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Urokova sadzba s hodnotou 0 (nula). Uréenia a vypoéty
Administratora ohladom stanovenia Urokovej sadzby budi pre Emitenta a Majitefov Dlhopisov zavdzné s
vynimkou pripadu zjavnej chyby.

Urokovym obdobim sa pre kazdu Emisiu rozumie obdobie za¢inajiice Datumom Emisie (vratane) a konéiace
v poradi prvym Datumom vyplaty tGrokovych vynosov (bez tohto dna) a dalej kazdé bezprostredne
nadvézujuce obdobie po¢nuc Datumom vyplaty urokovych vynosov (vratane) a konciace d’al$im nasledujucim
Datumom vyplaty urokovych vynosov (bez tohto dna) az do Datumu koneénej splatnosti Emisie (bez tohto
dna) alebo Datumu predéasnej splatnosti Emisie (bez tohto dna). Na Ucely zaéiatku plynutia akéhokol'vek
Urokového obdobia sa Datum vyplaty Grokovych vynosov nepostva v stlade s Konvenciou podl'a bodu 6(iii)
nizsie.

Koniec urocenia

Dlhopisy prestant byt urocené Datumom koneénej splatnosti Emisie alebo Datumom predcasnej splatnosti
Emisie, ibaZe by po splneni vSetkych podmienok a nalezZitosti bolo splatenie dlznej Giastky Emitentom
neopravnene zadrziavané alebo odmietnuté. V takom pripade bude aj nad’alej narastat’ urokovy vynos pri
Urokovej sadzbe az do (A) dita, kedy Majite’om Dlhopisov budii vyplatené vietky k tomu ditu splatné &iastky
v sUlade s Podmienkami, alebo (B) dia, kedy Administrator oznami Majitelom Dlhopisov, Ze obdrzal vSetky
Ciastky splatné v suvislosti s danou Emisiou, ibaze by po tomto oznameni doslo k d’alSiemu neopravnenému
zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl’a toho, ktora z uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

Konvencia pre vypocet irokového vynosu

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom alebo na ucely vypoctu informécie
0 alikvotnom urokovom vynose (AUV) sa pouZije konvencia na vypocet urokov [Konvencia].

Konvencia znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet irokového vynosu:

30E/360, ¢o znamena, ze na tcely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 (tristosestdesiat) dni rozdelenych do 12
(dvanast’) mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 (tridsat’) dni;

Act/360, ¢o znamen4, Ze na Géely vypocétu sa ma za to, Ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, av§ak vychadza
sa zo skutoéne uplynutého poétu dni v danom Urokovom obdobi, ¢iZe na zdklade rovnakej konvencie, aka sa
pouziva pre Referen¢nt sadzbu; a

Act/Act (ISDA), ¢o znamend, ze na ucely vypoctu sa berie do Gvahy skutoény pocet dni od zaiatku
Urokového obdobia do diia prislusného vypoétu vydeleny ¢islom 365 (alebo ak akakol'vek ¢ast’ obdobia, za
ktoré je urokovy vynos stanovovany, spada do prestupného roka, tak suctu (i) skutocného poctu dni v tej Casti
obdobia, za ktoré je tirokovy vynos stanovovany, ktora spada do prestupného roka, vydeleného ¢islom 366 a
(ii) skutoéného poctu dni vtej Gasti obdobia, za ktoré je Grokovy vynos stanovovany, ktord spadad do
neprestupného roka, vydeleného ¢islom 365).

Act/Act (ICMA), ¢o znamend, Ze pre Géely vypodétu sa berie do Givahy skutoény pocet dni v prislusnom
Urokovom obdobi vydeleny Poctom dni aktudlneho (kalendarneho) roka. Pocet dni aktudlneho
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(iv)

(kalendarneho) roka pre u¢ely Podmienok znamena su¢in skutoéného poétu dni v prislusnom Urokovom
obdobi a poétu Datumov vyplaty za aktualny (kalendarny) rok.

Stanovenie Urokového vynosu

Ciastka urokového vynosu prisluchajiceho k jednému Dlhopisu sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty a
Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a prislusného zlomku dni vypoéitaného podla prislusnej
Konvencie. Ciastka prislugného vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu vypoéitana podla tohto bodu
6(iv) bude matematicky zaokrthlena na sedem desatinnych miest, pri¢om koneéné suma, ktord sa ma zaplatit’
prislusnému Majitelovi Dlhopisov bude eSte zaokrihlend na dve desatinné miesta matematicky.

7. Splatenie a odkipenie

(i)

(i)

(iii)

Kone¢na splatnost’

Pokial’ neddjde k predcasnému splateniu Emisie alebo k odkupeniu Emisie Emitentom a jej zaniku, ako je
uvedené niZSie, bude celkova menovitd hodnota Emisie splatnd jednorazovo [Datum koneénej splatnosti]
(d’alej len Datum koneénej splatnosti Emisie).

Majitel' Dlhopisov nie je opravneny ziadat' predcasné splatenie Dlhopisov a vyplatenie pomernej Casti
urokovych vynosov z Dlhopisov pred Datumom konecnej splatnosti Emisie s vynimkou pred¢asného splatenia
Emisie v sulade s ustanoveniami ¢lanku 10.

Pred¢asné splatenie Emisie z rozhodnutia Emitenta

[Predéasné splatenie Emisie z rozhodnutia Emitenta — [Emitent je na zéklade svojho rozhodnutia
opravneny predcasne splatit’ vSetky doteraz vydané a nesplatené Dlhopisy k [Datum/Datumy predéasného
splatenia] (d’alej len Datum pred¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta alebo skratene spolo¢ne
s Datumom predéasnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Schodze tieZ len Datum pred¢asnej splatnosti
Emisie).

Datum pred¢asnej splatnosti Emisie zrozhodnutia Emitenta si za podmienky dodrzania lehot podla
nasledujlcej vety Emitent mdéZe zvolit' podl'a vlastného uvazenia. Emitent je povinny takéto rozhodnutie
oznamit’ Majitelom Dlhopisov v stilade s ¢lankom 15 najskor 60 (Sestdesiat) dni a najneskor 30 (tridsat’) dni
pred prislusnym Datumom pred¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta.

Oznamenie Emitenta o predéasnej splatnosti Dlhopisov a Datumu pred¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia
Emitenta je neodvolatel'né a zavizuje Emitenta k pred¢asnému splateniu celej Emisie, vo vztahu ku ktorej
bolo toto ozndmenie vykonané.

Emitent je povinny k Datumu pred¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta vyplatit' kazdému
Majitel'ovi Dlhopisov (i) 100 % Menovitej hodnoty, (ii) pripadnu pomernu ¢ast’ urokového vynosu a (iii) ak
je uvedeny v Koneénych podmienkach, mimoriadny vynos vo vyske [VySka mimoriadneho vynosu v %o].
Na takéto predéasné splatenie Emisie sa primerane pouZiji ustanovenia bodu 6(iii) a ¢lanku 8.]

alebo

[Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia Dlhopisy predcasne splatit’.]]
Pravo Majitelov pozadovat’ odkapenie Dlhopisov pri Vyznamnom prevode

Ak kedykol'vek pred koneénym splatenim vSetkych emisii dlhopisov vydanych na z&klade Programu déjde
V jednej alebo viacerych suvisiacich transakciach pocas 12 po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov
k Predaju majetku, ktorého hodnota presiahne 40 % Celkového konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis,
bude sa tato okolnost’ povazovat’ za Vyznamny prevod. Emitent je povinny Vyznamny prevod oznamit’
Majitelom Dlhopisov v stlade s ¢lankom 15 bez zbyto¢ného odkladu, najneskor vSak do 14 dni od kedy sa o
tejto skutoénosti dozvedel alebo pri vynaloZeni odbornej starostlivosti mal dozvediet’ (d’alej len Oznamenie
0 Vyznamnom prevode). Spolu s 0zndmenim o Vyznamnom prevode Emitent oznami Majitel'om Dlhopisov
aj postup pri uplatneni prava na odkupenie Dlhopisov podla tohto bodu.

Ak nastane Vyznamny prevod, kazdy Majitel DIhopisov bude opravneny na zéklade Ziadosti dorucenej
Emitentovi do 30 dni od datumu Oznamenia o Vyznamnom prevode poziadat’ Emitenta o odkUpenie v3etkych
nim vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkapit’ a Majitel'ovi DIhopisov zaplatit’
(A) 100 % Menovitej hodnoty a (B) pripadni pomernt ¢ast’ trokového vynosu, vietko najneskdr do 60 dni od
datumu Ozndmenia 0 Vyznamnom prevode.
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(iv)

v)

(vi)

Na Ziadost' Majitela Dlhopisov, ako aj na vypoéty a platby podla odseku vyssSie sa primerane pouzijl
ustanovenia bodu 6(iii) a ¢lanku 8, pricom zaslanie Ziadosti nezbavuje Majitel'a Dlhopisov povinnosti zaslat’
Pokyn. Emitent ani Administrator nie st ziadost'ou viazani, pokial’ Ziadatel’ nie je k Rozhodnému ditu vedeny
v Prislunej evidencii ako Majitel' DIhopisov. Ziadost’ Majitel'a Dlhopisov podl'a predchadzajiiceho odseku je

mozné vziat’ spit’ len s predchddzajicim sihlasom Emitenta.

Ak v désledku uplatnenia prava Majitel'ov Dlhopisov podla tohto bodu ddjde k odkupeniu 80 % a viac
celkovej Menovitej hodnoty Dlhopisov danej Emisie, Emitent bude opravneny podl'a vlastného rozhodnutia
pred¢asne splatit’ vSetky zostavajuce nesplatené Dlhopisy prislusnej Emisie. Na takéto pred¢asné splatenie
Emisie sa primerane pouZziju ustanovenia bodov 6(iii), 7(ii) a ¢lanku 8.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent méze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkiipené Emitentom zaniknu a nemézu sa opét’ vydat’ ani predat’.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty a ¢iastku prislusnych vynosov (pokial’ je to
relevantné) splatnych v suvislosti so splatenim Emisie v stlade s Podmienkami, vetky zavézky Emitenta z
Emisie budu povazované za uplne splatené ku diiu pripisania prislusnych ciastok na prislusny ucet
Administratora.

Platobné podmienky

(i)

(i)

(ii)

Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynos a splatit’ Menovita hodnotu v prislusnej Mene. Vynos bude vyplacany a
Menovitd hodnota bude splatena Majitefom Dlhopisov v stlade s Podmienkami danej Emisie a v sulade s
danovymi, devizovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v case
vykonania prislusnej platby.

Datum vyplaty

Vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty budi Emitentom vykonavané prostrednictvom
Administratora ku ditom uvedenym v Podmienkach (kazdy taky defi podla zmyslu d’alej tiez len Datum
vyplaty trokovych vynosov alebo Datum koneénej splatnosti Emisie alebo Datum pred¢asnej splatnosti
Emisie alebo kazdy z tychto dni tiez len Datum vyplaty).

Pracovny deii znamena akykol'vek def, kedy si komeréné banky v meste [Finanéné centrum] beZne
otvorené pre vykonavanie obchodov a kedy je zaroven otvoreny systém TARGET 2 (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System) pre vysporiadanie transakcii, okrem soboty,
nedele a akéhokol'vek iného dia, ktory sa povazuje za deii pracovného pokoja v Slovenskej republike.

Ak by Datum vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Datum vyplaty na taky
Pracovny den, ktory je najblizsie nasledujiicim Pracovnym diiom, pri¢om Emitent nebude povinny platit’ irok
alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej
konvencie Pracovného dna.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovitda hodnota budu vyplacané osobam, ktoré budu preukéazate'ne Majitelmi
Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny
deti (ako je tento pojem definovany nizsie) (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny den znamena (A) 30. den predchadzajuci prislusnému Datumu vyplaty okrem Datumu predc¢asnej
splatnosti Emisie a (B) treti Pracovny deii pred Datumom pred¢asnej splatnosti Emisie na ucéely vyplaty
predéasného splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny der).

Na ucely urCenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom DIlhopisov
uskuto¢nenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu vyplaty.
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Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat' vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym
osobam bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke (vratane, pre vylicenie pochybnosti,
zahrani¢nej banky) alebo pobocke banky v Eurdépskom hospodarskom priestore (EHP) podl'a pokynu, ktory
prislusna Opravnena osoba doruc¢i Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne Administratora
doveryhodnym spdsobom najneskdr pat” Pracovnych dni pred Datumom vyplaty.

Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia s iradne overenym podpisom alebo podpismi,
ktoré bude obsahovat’ dostato¢né informacie o ucte Opravnenej osoby umoznujuce Administratorovi platbu
vykonat. V pripade pravnickych oséb bude pokyn doplneny o original alebo képiu platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana (takyto pokyn
spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujicej
rozumnym poziadavkdm Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dbékaz o tom, Ze osoba, ktord Pokyn podpisala, je opravnend v mene Opravnenej osoby takyto
Pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni
pred Datumom vyplaty. V tejto stvislosti bude Administrator opravneny poZadovat’ najmé (i) predlozenie
plnej moci v pripade, ak za Opravnenti osobu bude konat’ zastupca a (ii) dodatoéné potvrdenie Pokynu od
Opravnenej osoby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na daiiové zvyhodnenie,
je povinna dorucit Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitelnt stcast’ doklad o svojom
daniovom domicile a d’alsie doklady, ktoré si m6ézu Administrator a prislusné danové organy vyziadat. Bez
ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a Gplnost takychto
Pokynov a neponesu ziadnu zodpovednost’ za skody spdsobené omeskanim Opravnenej osoby s doru¢enim
Pokynu ani nespravnost'ou ¢i inou chybou Pokynu. V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo
uradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat’ poskytnutie prislusného vyssicho alebo d’alSicho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné). Administrator
mdze d’alej Ziadat', aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s tradnym prekladom do
slovenskeho jazyka.

Zavizok vyplatit’ akykol'vek vynos z Dlhopisov alebo splatit’ Menoviti hodnotu sa povazuje za splneny riadne
a vcas, pokial’ je prislusna ¢iastka poukazana Opravnenej osobe v sulade s jej Pokynom podrla tohto bodu a
pokial je najneskdr v prislusny deii splatnosti takejto Ciastky odpisana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator nie si zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej ¢iastky spdsobenej tym,
ze (i) Opravnena osoba v¢as nedodala riadny Pokyn alebo d’al$ie dokumenty alebo informéacie poZzadované od
nej v tomto bode, (ii) takyto Pokyn, dokumenty alebo informécie boli netplné, nespravne alebo nepraveé alebo
(iii) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit'.
Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢i Girok za takto spésobeny
Casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty nemdze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlZznej Ciastky
z Dlhopisov z dévodov omeSkania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo z inych
dbévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), mdze Administrator bez toho, aby boli
dotknuté opravnenia podl'a § 568 zdkona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorSich predpisov
zlozit dlznu ¢iastku na néklady Opravnenej osoby (alebo jej pravneho nastupcu) podla vlastného uvazenia
bud’ do notarskej uschovy, alebo tito dlznu Ciastku sdm uschovat. Zlozenim dlznej ¢iastky do uschovy sa
zavazok Emitenta a Administratora v svislosti s platbou takej ¢iastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe
(alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, trok alebo
iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskorsou vyplatou danej Ciastky.

Ziadne navysenie z dévodu zrazkovej dane

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov sa budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov
alebo inych poplatkov, ktoré budi vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky ué¢innymi k Datumu vyplaty.
Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZzadovana pravnymi predpismi Slovenskej
republiky G¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb Ziadne d’alSie sumy z titulu
nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Opis rezimu zdanovania Dlhopisov je uvedeny v Casti 13. Z&kladného prospektu ,,Zdanenie*.
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10. Pred¢asna splatnost’ Dlhopisov v Pripade neplnenia zavazkov

(i)

Pripady neplnenia zavazkov

Ak nastane alebo bude pretrvavat’ ktorykol'vek z niZzSie uvedenych pripadov (d’alej len Pripady neplnenia
zavéazkov), potom moézu Majitelia Dlhopisov, ktori s Majitelmi Dlhopisov predmetnej Emisie, ktorych
celkovd Menovita hodnota je aspoii 10 % celkovej Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov
predmetnej Emisie, pisomnym oznamenim poziadat’ o zvolanie Schédze v sllade s ¢lankom 14 (d’alej len
Ziadost’ o zvolanie Schodze) za u¢elom hlasovania o predéasnej splatnosti DIhopisov:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

Neplatenie: Emitent alebo Rucitel’ nevyplatia akiikol'vek platbu Menovitej hodnoty alebo vynosov
v stvislosti s DIhopismi v den ich splatnosti a takéto neplnenie pretrvava po dobu siedmich dni vo
vzt'ahu k Menovitej hodnote a 14 dni vo vzt'ahu k vynosom; alebo

Porusenie inych zavazkov: Emitent alebo Rucitel’ nedodrzi alebo nesplni:

M jeden alebo viacero zavizkov podla bodu 5(ii) a takéto neplnenie nebude odstranené v rdmci
lehoty na ndpravu podla bodu 5(iii) alebo Emitent nesplni jeden alebo viacero zaviazkov podl'a
bodu 5(iv) az (xi); alebo

(i)  Emitent alebo Rucitel’ nedodrZi alebo nesplni jeden alebo viacero svojich inych zavizkov
v stvislosti s Dlhopismi alebo Ruéenim (vratane akychkol'vek zavdzkov a vyhldseni
vyplyvajlcich z Rucitel'ského vyhlasenia) a takéto neplnenie neodstrani do 30 dni od momentu,
kedy Administrator alebo Majitel' Dlhopisov pisomne oznami tato skutocnost’ Emitentovi,
alebo

Neplnenie inych peiiaznych zavizkov (cross-default): (i) akékol'vek Finanéné zadlZenie Emitenta
alebo Rucitel’a alebo akejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolocnosti sa stane splatnym (alebo by mohlo
byt vyhlasené za splatné) pred diom stanovenej splatnosti z dévodu skutoéného alebo mozného
neplnenia, pripadu neplnenia zavézkov alebo z obdobného dovodu (akejkol'vek povahy), alebo
(ii) takéto Finanéné zadlzenie nebude splatené v okamihu, ked’ sa stane splatnym, alebo v rdmci
povodne uplatnenej dodatoénej lehoty, alebo (iii) Emitent alebo Rucitel’ alebo ktorakol'vek Vyznamna
dcérska spolo¢nost’ nesplati aktikol'vek sumu, ktord je povinna zaplatit, v okamihu jej splatnosti
vyplyvajlcu z akéhokol'vek sucasného alebo budiceho Finanéného zadlZenia; priCom v8ak Pripad
neplnenia zavazkov nastane iba ak stthrnna vyska Finanéného zadlzenia, voc¢i ktorému nastal jeden
alebo viacero pripadov podl'a tohto bodu je sa rovna alebo presahuje dve percentd Celkového
konsolidovaného majetku na zéklade poslednych zverejnenych konsolidovanych finan¢nych vykazov
Skupiny HB Reavis (alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene alebo menéch); alebo

Vyméhacie konanie: voci akejkol'vek ¢asti majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta alebo Rucitel’a
alebo ktorejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti sa vedie alebo prebieha exeku¢né konanie, konanie
0 zabaveni majetku, vykondvacie alebo iné obdobné pravne konanie, ktorého hodnota jednotlivo alebo
v thrne je viac ako jedno percento Celkového konsolidovaného majetku na zaklade poslednych
zverejnenych konsolidovanych finanénych vykazov Skupiny HB Reavis (alebo ekvivalent tejto sumy
Vv inej mene alebo menach), pricom k jeho ukonceniu alebo pozastaveniu neddjde do 90 dni; alebo

Vykon zabezpecenia: dojde k vykonu, resp. sa podnikn( kroky na vykon, akéhokol'vek st¢asného
alebo buduceho zalozného prava, zadrzného prava alebo inej tarchy, ktortt Emitent alebo Ruéitel’ alebo
ktorakol'vek z ich prislusnych Vyznamnych dcérskych spolocnosti zriadi alebo prevezme a, sucasne,
vyska zabezpecCenej pohl'adavky, vo vzt'ahu ku ktorej sa takyto vykon, resp. kroky na vykon, vedie/vedu
presahuje v danom momente (jednotlivo alebo v Uhrne pre v3etky takéhoto vykony alebo kroky v danej
dobe) jedno percento Celkového konsolidovaného majetku na zaklade poslednych zverejnenych
konsolidovanych finanénych vykazov Skupiny HB Reavis (alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene
alebo menéach); alebo

Platobna neschopnost’: Emitent alebo Rucitel’ alebo Vyznamna dcérska spolocnost’ je (alebo by mohla
byt’, na zaklade zdkona sa moze povazovat, alebo by ju sud mohol povazovat za) platobne neschopna,
v tpadku, neschopna splacat’ svoje dlhy, prestane, pozastavi alebo hrozi, ze prestane alebo pozastavi
platbu vsetkych svojich dlhov alebo ich podstatnej Casti (alebo konkrétneho druhu dlhov), navrhne
alebo uzavrie dohodu o odklade, zmene ¢asového harmonogramu alebo inej uprave vsetkych (alebo
uréitého druhu) svojich dlhov (alebo akejkol'vek Casti, ktord nebude schopna splatit’ alebo by inak
nemusela byt schopna splatit’ v momente splatnosti), navrhne alebo vykona vSeobecné postipenie
v prospech prislusnych veritel'ov alebo vyrovnanie s prislusnymi veritel'mi v stvislosti s tymito dlhmi,
alebo sa dohodne na moratériu alebo jeho vyhlaseni v stvislosti so vSetkymi, resp. s vplyvom na vsetky
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(i)

(iii)

alebo aktkol'vek Cast’ (alebo konkrétnu Cast’), dlhov Emitenta, Rucitel’a alebo akejkol'vek Vyznamnej
dcérskej spolocnosti; alebo

(G)  ZruSenie: je vydany prikaz alebo je prijaté u¢inné rozhodnutie na zruSenie alebo zanik Emitenta alebo
Rucitela alebo akejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolocnosti (okrem na ucely alebo na zaklade
splynutia, zlt¢enia, reorganizacie alebo reStrukturalizacie Vyznamnej dcérskej spoloénosti, ak je
schopna splacat’ svoje zavazky), alebo Emitent alebo Rucitel’ prestanti vykonavat’ celt svoju obchodnu
¢innost’ alebo jej podstatnt Cast, okrem na ucely a v désledku reorganizacie, splynutia, zlicenia alebo
konsolidacie (i) za podmienok, ktoré schvali Schodza, alebo (ii) v pripade Vyznamnej dcérskej
spoloénosti, ktorym déjde k prevodu zévézkov a aktiv Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti na Emitenta
alebo Rucitela alebo na intl z Dcérskych spolo¢nosti. Pre vylucenie pochybnosti plati, ze vysSie
uvedené nezahfiia zmenu pravnej formy prislusného subjektu; alebo

(H) Koniec obchodovania: Z dévodu poruSenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestand byt obchodované
po dobu dlhsiu ako 21 dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu BCPB
(alebo jej nastupcu), ktory regulovany vol'ny trh nahradza; alebo

()] Neplnenie limitu financovania tretich osob: Akakol'vek spolo¢nost’ Skupiny HB Reavis sa priamo
alebo nepriamo stane veritel'om alebo inak poskytne dlhové financovanie (uvery, p6zicky, upisanim
alebo kupou dlhopisov, atd’.) akejkol'vek Osobe mimo Skupiny Rucitela, ktorého hodnota v suhrne
prevySuje 10 % Celkového konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis; alebo

(J)  Vlastnictvo: Emitent prestane byt priamou alebo nepriamou 100 % vlastnenou a kontrolovanou
dcérskou spolo¢nost'ou Rucitel’a; alebo

(K) Zmena kontroly RuéitePa: (i) Povoleny majitel’ priamo alebo nepriamo prestane vlastnit’ viac ako
50 % zakladného imania Rugitel'a alebo priamo alebo nepriamo kontrolovat’” Rucitela alebo (ii)
akakol'vek osoba alebo osoby konajice v zhode (okrem Povoleného majitel’a) priamo alebo nepriamo
nadobudne/ti viac ako 50 % zakladného imania Rucitela alebo bude/ii priamo alebo nepriamo
kontrolovat’ Rucitel’a; alebo

(L)  Protipravnost zaviazky z Dlhopisov prestanu byt plne alebo Ciastoéne pravne vymahatel'né alebo sa
dostan do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Rucitela stane
protipravnym plnit’ akukol'vek svoju povinnost’ podla Podmienok alebo v sdvislosti Dlhopismi.
Pripadom neplnenia zavizkov nie je potencidlne obmedzenie vymozitelnosti narokov voc¢i Emitentovi
v pripade vstupu Emitenta do krizy v zmysle ustanoveni 8 67g a § 67h Obchodného zakonnika, ako je
opisané v rizikovom faktore ,,Riziko krizy Emitenta a pravnej Gpravy o krize* v ¢asti 2.1 Zakladného
prospektu; alebo

(M)  Rudenie: Rucenie nie je (resp. Emitent alebo Rucitel’ tvrdi, Ze nie je) zriadené v poZadovanej lehote
alebo v plnom rozsahu platné a u¢inné kedykol'vek z akéhokol'vek dovodu.

Pre tcely Podmienok Vyznamna dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek Dcérsku spolo¢nost’ Rucitel’a,
ktorej celkové aktiva ((i) stanovené s odkazom na poslednii individualnu uétovnu zavierku prislusnej Dcérskej
spolo¢nosti (ii) bez akéhokol'vek medzipodnikového Finanéného zadlzenia a stvisiacich pohladavok
vyradenych z konsolidovanej G¢tovnej zavierky Rugitela) si vo vySke viac ako 7,5% Celkového
konsolidovaného majetku Skupiny HB Reavis (vSetko z vy3Sie uvedeného stanovené s odkazom na poslednu
auditovantl ro¢nu alebo pripadne neauditovanii polrocnu konsolidovanu uctovnu zévierku Skupiny HB
Reavis). Emitent doru¢i v kazdy Den vykazovania potvrdenie adresované Administratorovi a podpisané
osobami opravnenymi podpisovat’ za Emitenta o tom, ktoré Dcérske spolo¢nosti Ruéitel’a st podl'a jeho nazoru
jeho Vyznamnymi dcérskymi spolo¢nostami ku kazdému Ditu ocenenia, pricom na toto potvrdenie sa moze
Administrator spoliehat’ bez d’alSieho zist'ovania alebo dokazovania a bez zodpovednosti voci akejkol'vek
osobe a ak sa na takéto potvrdenie bude spolichat’ Administrator, takéto potvrdenie bude nevyvratitené
a zavazné pre vsetky strany.

Vyluéenie opakovania

Majitel' Dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavazkov, vo
vztahu ku ktorému Schddza uz v minulosti bola zvolana, a bud’ neprijala uznesenie o predc¢asnej splatnosti
Emisie alebo stanovila dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Predcasna splatnost’ Emisie

Ak nie je v Podmienkach uvedené inak, vSetky zavazky Emitenta z prislusnej Emisie (teda zavézok splatit’
Menovitd hodnotu a prislusné vynosy z Dlhopisov) sa stani pred¢asne splatné na desiaty Pracovny deii v
mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi dorucena zapisnica z rokovania Schodze, ktora
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(iv)

rozhodla o predéasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej ¢asti urokového vynosu (d’alej tiez
len Datum predéasnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Schodze alebo skratene spolo¢ne s Datumom
pred¢asnej splatnosti Emisie z rozhodnutia Emitenta tieZ len Datum predéasnej splatnosti Emisie).

Daliie podmienky pred¢asnej splatnosti Emisie

Na predéasnu splatnost” Emisie podl'a tohto ¢lanku 10 sa inak primerane pouZziji ustanovenia ¢lanku 8.

11. Premlcanie
Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisov sa premlCuju po uplynuti desat’ rocnej lehoty (i) od prislusného Datumu
vyplaty irokovych vynosov v pripade prava na thradu trokového vynosu, (ii) od Datumu konec¢nej splatnosti
Emisie alebo Datumu pred¢asnej splatnosti Emisie, podl'a okolnosti, v pripade prava na thradu Menovitej hodnoty,
pomernej ¢asti tirokového vynosu (ak je relevantné) a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (iii) od prvého dna,
v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’' v zmysle zakona, v pripade iného prava nez st uvedené vyssie, tak ako mézu
byt tieto menené v zmysle prislusnych pravnych predpisov.

12. Administrator a Kota¢ny agent

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

Administrator

Cinnost’ administratora spojent s vyplatami vynosov, splatenim Dlhopisov a vypo&tami sivisiacimi so
stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude zabezpecovat’ pre Emitenta Slovenska sporitel'na,
a.s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava 832 37, Slovenska republika, na zaklade podmienok uvedenych v
zmluve s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).

Urcena prevadzkareii Administratora

Uréena prevadzkarei a vyplatné miesto (d’alej len Uréena prevadzkareii) Administratora su na nasledujicej
adrese:

Slovenska sporitel’iia, a.s.

Tomasikova 48

Bratislava 832 37

Slovenské republika

Dalsi, resp. iny administrator a inia Uréena prevadzKkareii

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek vymenovat in¢ho alebo d’alSicho administratora, ktorym moze byt
len in4 banka alebo pobocka zahraniénej banky v Eurdpskej Unii (d’alej len Kvalifikovana osoba), alebo
urcit’ inu alebo d’alsiu Urcenu prevadzkareil. Administrator ma pravo vzdat’ sa funkcie v stilade so Zmluvou
s administratorom a Emitent je povinny vymenovat’ iného administratora, inak moZe na naklady a
zodpovednost’ Emitenta nastupcu, ktory musi byt’ Kvalifikovanou osobou, vymenovat’ pévodny
Administrator. Zmeny Administratora a Uréenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta.
Zmeny nesmu spdsobit’ Majitel'om Dlhopisov ujmu. Rozhodnutie o povereni iné¢ho alebo d’alSieho
administratora Emitent oznami Majitel'om Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne u¢innost’
uplynutim lehoty 15 dni odo diia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom ozndmeni nie je uréeny neskorsi
datum udinnosti. V kazdom pripade v3ak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla (¢innost’ menej ako 30
dni pred alebo po Datume vyplaty akejkol'vek Ciastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne t¢innost’ ha 30.
deni po takom Déatume vyplaty.

Vzt'ah administratora k MajitePom DIhopisov
Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajacich zo Zmluvy s administratorom ako
zastupca Emitenta a sdm v tomto postaveni nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s MajitePmi Dlhopisov.

Administrator neruéi za zavizky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak nezabezpecduje.

Kotaény agent

Cinnost Kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB bude pre
Emitenta vykonavat’ Slovenska sporitel'nia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 00 151 653, zapisand v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa,
vlozka ¢.: 601/B (d’alej len Kota¢ny agent). Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poZziada o prijatie
Dlhopisov na regulovany vol'ny trh BCPB. Kota¢ny agent kona v stvislosti s plnenim svojich povinnosti
ako zéstupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s MajiteI'mi Dlhopisov. Emitent ma pravo
kedykol'vek vymenovat’ iného alebo d’alsSiecho Kotacného agenta.
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(vi)

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa m6zu bez suhlasu Majitelov Dlhopisov dohodnut’ na (A) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo
technickej povahy alebo je uskuto¢nend za (i¢elom opravy zrejmého omylu, alebo vyZadovand zmenami v
pravnych predpisoch a (B) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om Dlhopisov ujmu.

13. Zmeny Podmienok

Emitent mo6ze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tdto zmena opravou nespravnosti v ustanoveniach
Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon o dlhopisoch alebo osobitny zakon
neustanovuje inak.

14. Schédza Majitel’ov Dlhopisov

(i)

(i)

(iii)

Iniciovanie zvolania Schodze

Ktorikol'vek Majitelia Dlhopisov danej Emisie, ktorych Menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov danej Emisie, maju pravo poziadat o zvolanie
Schddze Majitel'ov Dlhopisov vo vztahu k tejto Emisii (d’alej len Schddza). Ziadost o zvolanie Schédze musi
byt doruc¢end Emitentovi a Administratorovi. Majitelia Dlhopisov, ktori poziadali o zvolanie Schddze, si
povinni spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z evidencie preukazujicej, Ze st Majitel'mi
Dlhopisov v zmysle bodu 1(x) ku diiu podpisania Ziadosti.

Prislusni Majitelia DIhopisov mozu vziat’ prislusnti Ziadost’ o zvolanie Schodze spit, aviak len ak je takéto
spatvzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim Schédze.
Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadna Ziadost’ o zvolanie Schodze inych Majitel'ov
Dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prisluini Majitelia

Dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynalozené na pripravu
Schodze.

Emitent je oprdvneny zvolat’ Schédzu kedykol'vek a je povinny bez zbytoéného odkladu zvolat” Schodzu, ak
nastane Pripad neplnenia zaviazkov vo vztahu k danej Emisii.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny zabezpedit' zvolanie Schodze bez zbytoéného odkladu, najneskér vSak v lehote desiatich
Pracovnych dni od doru¢enia Ziadosti o zvolanie Schdodze. Ak si Emitent nesplni tito povinnost,
Administrator zvola Schodzu bez zbyto¢ného odkladu namiesto (za) Emitenta a na jeho naklady, pricom je
opravneny podla vlastného uvazenia ur€it’ miesto, ¢as, program a ostatné nalezitosti Schodze ako aj podla
vlastného uvazenia vykonat’ vietky tikony suvisiace so zvolanim a vedenim Schodze.

Néaklady na organizéciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je v Podmienkach uvedené inak. Néklady
spojené s u¢astou na Schodzi si hradi kazdy Géastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ ozndmenie o zvolani Schodze spésobom podla ¢lanku 15, a to najneskor pat
Pracovnych dni pred diilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspon:
(A)  obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(B)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisov, Datum Emisie a ISIN;

(C)  miesto, datum a hodinu konania Schdédze, priCom miesto konania Schodze moéze byt iba miesto
Vv Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diiom, a hodina zacatia
Schodze nesmie byt’ skor ako 0 9:00 hod. a neskor ako 16:00 hod.;

(D) program Schodze, pri¢om volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu Schodze; a
(E)  urcenie Rozhodného dna pre ucast’ na Schodzi.

Ak odpadne ddvod pre zvolanie Schddze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spésobom, akym bola zvolana.
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(iv)

V)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(A)

(B)

©

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze. Kazdy Majitel’ Dlhopisov, ktory bol evidovany ako Majitel’
Dlhopisov v zmysle bodu 1(x) okrem akejkol'vek osoby zo Skupiny HB Reavis, Kontrolovanej osoby
Emitenta, Kontrolovanej osoby Rucitela a akejkol'vek blizkej osoby Emitenta alebo Rucitel'a (d’alej len
Osoba opravnena k uéasti na Schddzi) na konci siedmeho diia pred ditom konania prislusnej Schodze
(d’alej len Rozhodny defi pre ucast’ na Schédzi) je oprdvneny zicastnit’ sa Schodze a hlasovat na ne;.
Pripadné prevody Dlhopisov uskutoénené po Rozhodnom dni pre Gc¢ast’ na Schodzi sa nebera do tivahy.

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi mdze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na zaciatku
konania Schddze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento pojem definovany niZSie)
original plnej moci s Gradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej
Statutarneho organu, ak ide o pravnick( osobu, spolu s dolozenym originalom alebo képiou platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k Gcasti
na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovand, pricom takato
plna moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitenym dékazom opravnenia splnomocnenca
zucastnit’ sa Schddze a hlasovat’ na nej v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ti€asti na Schodzi. Po
skonceni Schédze odovzda Predseda Schdodze plni moc do uschovy Emitenta alebo Administratora,
podl’a toho, kto bude zvolavatel'om Schodze.

Na téely Podmienok Kontrolovana osoba znamena akukol'vek pravnickt osobu, v Ktorej mé ind
osoba:

(M priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na hlasovacich prévach;

(i)  pravo vymenuvat alebo odvolavat Statutarny organ, vacSinu Elenov Statutarneho organu,
dozornej rady alebo riaditel’a;

(ill)  moznost vykonavat" vplyv na riadeni (rozhodujuci vplyv) (1) porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim podielu podla bodu (i) vyssie, a to bud’ na zaklade stanov pravnickej osoby,
alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢Elenom, (2) na
zaklade vzt'ahu spoloc¢nika alebo ¢lena pravnickej osoby k vacsine ¢lenov Statutarneho organu,
k vécsine clenov dozornej rady alebo k védcSine osdb tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo
kontrolny orgdn pravnickej osoby, ktory vznikol na zéklade ich ustanovenia prisluSnym
spolo¢nikom alebo ¢lenom pravnickej osoby, pri¢om takyto vzniknuty vztah kontroly trva do
zostavenia najbliz$ej konsolidovanej uctovnej zavierky po zaniku prava podla bodu (ii) vy3Sie
prislusnému spolo¢nikovi alebo ¢lenovi pravnickej osoby, (3) porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim podielu podl'a bodu (i) vysSie, a to na zdklade dohody medzi spolo¢nikmi
pravnickej osoby; alebo

(iv)  moznost’ vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuici vplyv inym sposobom.

Hlasovacie pravo. Osoba opravnena k u¢asti na Schédzi ma tol’ko hlasov z celkového poétu hlasov,
kol’ko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel'om Dlhopisom
k Rozhodnému ditu pre ucast na Schddzi, a celkovou menovitou hodnotou danej Emisie, ktorych
MajiteI'mi Dlhopisov k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schdodzi boli ostatné Osoby opravnené k Gcasti
na Schddzi, ktoré sa zacéastnia Schddze.

Utast’ d’alSich osdb na Schédzi a su¢innost’ Emitenta. Emitent je povinny zacastnit sa Schodze, a to
bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby,
a poskytniit’ informacie nevyhnutné na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schddzi st
d’alej opravneni zGcastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo
riadiaceho organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia
prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych tcast’ na Schodzi
Emitenta Administrator odsthlasili.

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(A)

UznaSaniaschopnost’. Schddza je uznasaniaschopna, ak sa jej zG¢astiiuju Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita
hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial’ nesplatenych
Dlhopisov danej Emisie, s vynimkou Dlhopisov, ktorych Majitel'om Dlhopisov je akakol'vek osoba zo
Skupiny HB Reavis, Kontrolovana osoba Emitenta, Kontrolovana osoba Rucitel’a alebo akakol'vek
blizka osoba Emitenta alebo Rucitela, ktoré sa na ti¢ely uznaSaniaschopnosti Schddze nezapocitavaju.
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Na Schodzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte Dlhopisov, ktorych majitel'mi su
pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi.

(B)

(©)

(D)

Predseda Schddze. Administrator alebo nim uréena osoba, dokial’ Schodza nerozhodne o inej
osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schédze) predseda Schédzi. Volba Predsedu
Schodze musi byt prvym bodom programu Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schédze
voleného Schdodzou tispesna, Administrator, resp. nim urcena osoba predseda Schodzi az do jej
konca.

Rozhodovanie Schédze. Schédza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial
spadaju do rozhodovacej pdsobnosti Schodze vymedzenej v Podmienkach. Schédza rozhoduje
len 0 navrhoch uzneseni uvedenych v ozndmeni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené
do navrhovaného programu Schddze, ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno
rozhodntt, iba ak s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k
ucasti na Schodzi, ktoré st opravnené na tejto Schdodzi hlasovat, a ak zaroven suvisia S
niektorym z bodov uvedenych v ozndmeni o zvolani Schodze. Schdédza mé pravomoc rozhodnut’
iba o:

() predéasnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej ¢asti urokového vynosu
k Datumu predcasnej splatnosti Emisie v Pripade neplnenia zavizkov, ak tento
pretrvava v Case rozhodovania Schodze; prijatim takéhoto rozhodnutia Majitelia
Dlhopisov uplatiujii pravo pozadovat’ predCasnu splatnost Menovitej hodnoty a
vyplatenie pomernej Casti irokového vynosu k Datumu predcasnej splatnosti Emisie;

(i) dodatoc¢nej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v suvislosti s
Dlhopismi okrem (1) povinnosti zaplatit Menoviti hodnotu najneskér k Datumu
kone¢nej splatnosti Emisie alebo trokové vynosy z Dlhopisov a (2) takych inych
povinnosti, ak tym déjde k zmene nalezitosti DIhopisov v zmysle § 3 ods. 1 a 2 Zakona
o dlhopisoch, pricom ak Emitent povinnost’ nesplni v tejto dodato¢nej lehote, pdjde o
novy Pripad neplnenia zavézkov; a

(iii) inych zaleZitostiach, ktoré su v Podmienkach vyslovne uvedené ako tie, ktoré mézu
byt predmetom rozhodnutia Schodze.

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia postacuje
nadpolovi¢na vécsina hlasov pritomnych Osob opravnenych k tcasti na Schodzi.

O kazdej veci predloZenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako Predseda
Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazda z Os6b opravnenych k ucasti na
Schodzi po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (X) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (Y)
je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (Z) sa zdrziava hlasovania, pric¢om kazdé takéto
vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukoncéeni hlasovania vsetkych Osob
opravnenych k i¢asti na Schodzi vyssie uvedenym spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho
vysledky Predseda Schddze po dohode s pritomnym notarom ozndmi Osobam opravnenym k
ucasti na Schddzi, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osob
opréavnenych k ucasti na Schddzi, pricom takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného
notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov Dlhopisov
bez ohladu na to, ¢i sa Schodze zGcastnili a & hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na
Schdédzi.

Ak Schodza rozhodne o pred€asnej splatnosti Menovitej hodnoty a vyplateni pomernej Casti
urokového vynosu k Datumu predcasnej splatnosti Emisie, moéze Osoba opravnena k ucasti na
Schodzi, ktord podla zapisnice zrokovania Schbdze hlasovala na Schédzi proti navrhu
uznesenia alebo sa Schddze nezucastnila, poziadat’ o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a
Majitel'a Dlhopisov podla povodnych Podmienok (dalej len Ziadost’ o zachovanie prav).

Ziadost o zachovanie prav musi byt podana do 30 dni od konania Schodze. Po uplynuti tejto
lehoty pravo na zachovanie prav a povinnosti zanika. Emitent do 30 dni od dorugenia Ziadosti
o zachovanie prav potvrdi Majitel'ovi Dlhopisov, ktory takiito ziadost’ u Emitenta riadne uplatnil
v stlade so Zakonom o dlhopisoch a Podmienkami, Ze sa na neho budl Podmienky vzt'ahovat’
v pdvodnom zneni.

OdloZenie Schodze. Predseda Schodze je povinny rozpustit Schédzu, ak riadne zvolana
Schddza nie je uznaSaniaschopnd v stlade s ustanovenim bodu (A) vy3Sie uplynutim 60 mindt
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15.

16.

po Case urcenom pre zaciatok konania Schddze. Emitent je v takom pripade povinny zvolat’
ndhradnu Schbdzu tak, aby sa konala najskér po dvoch tyzditoch a najneskér do Siestich tyZzdiov
odo dna, na ktory bola povodnd Schodza zvolana. Konanie ndhradnej Schodze sa ozndmi
spésobom uvedenym v bode 14(iii) vysSie. Nova Schédza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych
podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schodza.

(E) Zapisnica z rokovania Schbdze. Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez
obmedzenia, (i) programu rokovania Schddze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala,
a (iii) vysledkov hlasovania Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej
zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom pritomny notar vyhotovi jeden odpis pre Emitenta a
jeden pre Administratora. Zapisnice, ktoré budl nalezite uschované u Emitenta a
Administratora, budl nevyvratitelnym dokazom o skutoénostiach uvedenych v takychto
zapisniciach a pokial’ sa nepreukaze opak, budu preukazovat’ skutocnost’, Ze sa kazda Schodza,
ktorej priebeh bude v z&pisnici zaznamenany, ndleZite zvolala a/alebo konala a Ze v3etky
uznesenia takej Schédze boli prijaté s dodrZzanim v3etkych podmienok a nalezitosti na ich prijatie
v stlade s Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit do 14 dni odo dna jej
vyhotovenia, pricom zverejnena verzia zapisnice nemusi obsahovat’ osobné a iné Udaje tykajuce
sa zuCastnenych Majitelov Dlhopisov. Zapishica zo Schddze bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom Dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni Administratora.
Emitent je zaroven povinny bez zbyto¢ného odkladu spristupnit’ vetky rozhodnutia Schddze, a
to rovnakym spésobom, akym spristupnil Podmienky.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikécia zo strany Emitenta alebo Rucitel’a adresované Majitel'om
Dlhopisov v stvislosti s DIhopismi budl uverejnené v osobitnych ¢astiach webového sidla Emitenta a/alebo v
pripade, Ze uverejnenie zabezpecuje Administrator a rozhoduje o fiom Administrator, v osobitnych ¢astiach
webového sidla Administratora. Ak pravne predpisy, Podmienky alebo pravidla regulovaného trhu, na ktorom su
Dlhopisy prijaté na obchodovanie stanovuju akykol'vek iny spdsob zverejnenia akéhokol'vek oznamenia, bude takéto
oznamenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim spésobom stanovenym v prislusSnom predpise alebo
ustanoveni. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takéhoto ozndmenia
povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven povazuje za deii doruc¢enia oznamenia
Majitel'om DIlhopisov. Néaklady na uverejnenie znaSa Emitent.

Emitent je povinny vykonat’ vetky oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku.
Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stivislosti s Dlhopismi musi byt doru¢ené v pisomnej forme na nasledovnu
adresu:

HB REAVIS Finance SK VIII s. r. 0.

Mlynskeé nivy 5

821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov

Slovenska republika

alebo na taku inu adresu, ktord bude Majitel'om Dlhopisov 0zndmena spésobom uvedenym v tomto ¢lanku 15.
Definicie

Okrem ostatnych pojmov definovanych priamo v jednotlivych ustanoveniach Podmienok, nasledujlce pojmy maju v
tychto Podmienkach nizSie uvedeny vyznam:

Celkové konsolidované zabezpeéené zadlZenie znamena tak( vySku Celkového konsolidovaného zadlzZenia, ktoré
je zabezpecené Zabezpecovacim pravom zriadenym Rucitel'om alebo Dcérskou spolo¢nostou.

Celkové konsolidované zadlZenie znamena celkové Finan¢né zadlZzenie Skupiny HB Reavis (okrem odlozenych
datiovych zavizkov) uréené podl'a posledného konsolidovaného vykazu o finanénej situécii v auditovanej roénej
alebo neauditovanej polro¢nej uétovnej zavierke Skupiny HB Reavis vyhotovenej v stlade s IFRS.

Celkovy konsolidovany majetok znamena celkovy majetok (@krem nehmotného majetku) Skupiny HB Reavis
uvedeny v poslednom konsolidovanom vykaze o finané¢nej situacii v auditovanej ro¢nej alebo neauditovanej
polroénej uctovnej zavierke Skupiny HB Reavis vyhotovenej v stlade s IFRS.

Cisty hotovostny vynos znamena vo vztahu k akémukol'vek vydaniu alebo predaju Majetkovej casti, hotovostny
vynos z takéhoto vydania alebo predaja po odpocitani odmien za pravne sluzby, odmien Gétovnikov, odmien za
upisanie a umiestnenie, zliav alebo provizii, odmien konzultantov a inych poplatkov vzniknutych v savislosti
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s takymto vydanim alebo predajom a po odpo¢itani zaplatenych alebo splatnych dani vyplyvajacich z takéhoto vydania
alebo predaja.

Dcérska spolo¢nost’ znamena akykol'vek subjekt, ktorého uétovna zavierka musi byt v akomkol'vek ¢ase v plnom
rozsahu konsolidovana s u¢tovnou zavierkou Rucitela, a to v zmysle zékona alebo v stlade so vieobecne pouzivanymi
uctovnymi zasadami.

Deii ocenenia znamena kazdy det, ktory je (i) poslednym diiom u¢tovného roka Skupiny HB Reavis v ktoromkol'vek
roku, pricom prvym takymto diiom bude 31. december 2021 (Ro¢ny deii ocenenia) alebo (ii) poslednym diiom prvého
polroka u¢tovného roka Skupiny HB Reavis v ktoromkol'vek roku, priGom prvym takymto diiom bude 30. jun 2021
(Polro¢ny dei ocenenia).

Dein vykazovania znamend defi, ktory je 30 dni od (i) zverejnenia auditovanej uctovnej konsolidovanej uctovnej
zévierky Skupiny HB Reavis vyhotovenej v stlade s IFRS vo vzt'ahu ku Roénému ditu ocenenia alebo (ii) zverejnenia
neauditovanej skratenej polroénej konsolidovanej Gétovnej zavierky Skupiny HB Reavis vyhotovenej v stlade s IFRS
vo vztahu k Polroénému diiu ocenenia.

Deii vyzvy na splatenie znamena vo vztahu k akémukol'vek Finanénému zadlZeniu defi uvedeny v prislusnej
dokumentacii ako denl, kedy na zaklade rozhodnutia dlznika moze nastat’ splatnost’ celej suhrnnej vysky istiny
Finanéného zadlZenia (pricom dlznik mdze prijat’ takéto rozhodnutie len v konkrétny dei, resp. diioch alebo po vyskyte
akejkol'vek nepredvidatel'nej udalosti, s vylac¢enim okolnosti, kedy je toto rozhodnutie sucastou vSeobecného prava
na splatenie alebo predéasné splatenie).

Finan¢né zadlZenie znamena akékol'vek zadlZzenie vo vztahu k (bez duplikacie):
@) pozi¢anym finanénym prostriedkom a debetnym zostatkom v bankach alebo inych finanénych instituciach;

(b) akejkol'vek sume vyplyvajucej z uveru alebo financovania typu bill discount (alebo ich nepenazného
ekvivalentu);

(©) akejkol'vek sume vyplyvajicej z vydania dlhopisov, zmeniek, dlhovych cennych papierov, vymenite'nych
akcii alebo akéhokol'vek podobného nastroja;

(d) vyske akéhokol'vek zavizku vyplyvajuceho z leasingovej zmluvy alebo zmluvy o ndkupe na splétky, ktord
by sa v stlade s IFRS povazovala za finan¢ny alebo kapitalovy leasing;

(e) predavanym alebo diskontovanym pohladdavkam s vynimkou pohladdvok predavanych bez spitného
postihu voci preddvajucemu, okrem postihu odkazujiceho na poruSenie akéhokol'vek Standardného
vyhlasenia stvisiaceho s prislusnymi pohladavkami zo strany predavajiicej spolocnosti (av$ak nie vo
vzt'ahu k iverovej bonite dlznika alebo vymahatel'nosti pohl'adavok);

® akejkol'vek povinnosti od$kodnenia ohl'adom ru¢enia, zaruky, dlhopisu, zaloZzného alebo dokumentarneho
akreditivu alebo iného obdobného nastroja vydaného bankou alebo financnou institiciou na podporu

(9) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku vyplyvajucej z kipnej zmluvy alebo kipnej zmluvy s odloZenou
splatnost'ou, ak je jednym z hlavnych dévodov na uzavretie zmluvy ziskanie finan¢nych prostriedkov,
financovanie nadobudnutia alebo vybudovanie predmetného majetku alebo sluzby;

(h) akejkol'vek sume ziskanej v ramci akejkol'vek inej transakcie (vratane akychkol'vek forwardovych
predajnych alebo kapnych zmlav, zmlav o predaji a spathom ndjme, zmllv o predaji a odpredaji alebo o
zabezpeceni), ktora ma z ekonomického hl'adiska rovnaky Géinok ako vypoZzi¢anie petiaznych prostriedkov;

(i) akejkol'vek transakcie s finanénymi derivatmi uzatvorenej v suvislosti so zabezpecenim voci vykyvom
kurzu alebo ceny alebo s prospechom vyplyvajucim z tychto vykyvov (a pri vypoéte hodnoty transakcie s
finanénymi derivatmi sa bude brat’ do uvahy len objektivna trhova hodnota); a

)] vyske akéhokol'vek zavazku vyplyvajuceho z akejkol'vek zaruky alebo prisl'ubu odskodnenia vo vztahu ku
ktorejkol'vek z poloZiek uvedenych pod pism. (a) az (h) (vratane) vyssSie,

avSak v Ziadnom pripade nezahfia:

(i) akékol'vek zadlzenie, ktoré je jeden ¢len Skupiny HB Reavis povinny zaplatit’ inému ¢lenovi Skupiny HB
Reavis;
(i) akékol'vek obvyklé zaruky poskytnuté akymkol'vek ¢lenom Skupiny HB Reavis v postaveni hlavného

zhotovitel'a vlastnikovi budovy alebo kupujucemu nehnutelnosti;
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(iii) Podriadeny akcionarsky Gver;

(iv) akykol'vek zavizok ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny HB Reavis v sUvislosti s prijmami, zalohami a/alebo
depozitmi od najomcov a zadrzného od dodavatel'ov stavieb, ktoré ktorykol'vek &len Skupiny HB Reavis
prijme v beznom obchodnom styku;

(v) akékol'vek zavizky z bezného obchodného styku alebo iny zavizok vo vzt'ahu k obchodnym veritel'om; a

(vi) akékol'vek akcie vo Fonde alebo akékol'vek prispevky do Fondu od tretich osdb, ktoré sa na ucely
konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitel'a povazuju za zavézky.

Fond znamena spolo¢nost’ HB Reavis Real Estate Investment Fund, spolo¢nost’ typu ,,corporate partnership limited
by shares* (société en commandite par actions), zaloZent ako investiéni spolo¢nost’ s pevne stanovenym zakladnym
imanim (société d’investissement a capital fixe) a zapisani ako podnik kolektivneho investovania, ktory sa riadi
Castou II zékona zo 17. decembra 2010 o podnikoch kolektivneho investovania v zneni neskorsich predpisov,
zalozenu v Luxembursku, alebo iny alternativny investi¢ny fond pod uplnou spravou alebo spoluriadenim spolo¢nosti
HB Reavis Investment Management S. a r.l., spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym, zalozenej podla luxemburského
prava (registraéné ¢islo B 161.176) alebo inym spravcovskym subjektom v ramci Skupiny HB Reavis, ktory musi byt
v zmysle IFRS zahrnuty do konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitel’a.

Hotovost’ znamen4 hotovost’ a jej ekvivalenty Skupiny HB Reavis uvedené v poslednom konsolidovanom vykaze o
finanénej situacii v auditovanej ro¢nej alebo neauditovanej polroénej uctovnej zavierky Skupiny HB Reavis
vyhotovenej v stlade s IFRS.

Hrozba pripadu neplnenia znamena udalost’ alebo okolnost’, ktora by mala za nasledok Pripad neplnenia zaviazkov
po zaslani oznamenia, po uplynuti ¢asu, vydani osvedéenia a/alebo splneni akejkol'vek inej poziadavky uvedenej v
bode 8(i).

Konsolidovany ¢isty zisk znamena konsolidovany ¢isty zisk alebo stratu Skupiny HB Reavis uvedenu v poslednom
konsolidovanom vykaze ziskov a strat v auditovanej ro¢nej alebo neauditovanej polroénej G¢tovnej zavierke Skupiny
HB Reavis vyhotovenej v stlade s IFRS.

Majetkova ucast’ znamena vo vztahu k akejkol'vek Osobe, akékol'vek akcie, obchodné podiely, majetkova tcast’
alebo iné ekvivalenty (bez ohl'adu na to, ako st oznagené, ¢i uz s hlasovacim prdvom alebo bez neho) vlastného imania
tejto Osoby vratane akychkol'vek prioritnych akcii danej Osoby, vZdy vratane vSetkych sérii a druhov tejto Majetkovej
ucasti.

Nezavisly znalec znamena (i) na uéely majetku, ktory tvoria podiely na nehnutel'nostiach a/alebo najmoch, nezavisla
zaregistrovantl spolocnost’ certifikovanych znalcov s medzindrodnym postavenim, ktora pre vylucenie pochybnosti
okrem iného zahffia ktorukol'vek z firiem, ktoré patria do nasledujicich skupin: Colliers, CBRE, JLL,
Cushman&Wakefield, Knight Frank, Savills alebo ktorakol'vek ini podobnt spolo¢nost’ a (ii) na téely akéhokol'vek
majetku okrem uvedeného v bode (i), akikol'vek nezavisli spolo¢nost’ znalcov alebo medzinarodne uznavant
investi¢nu bankova spolo¢nost’ alebo spolo¢nost’ certifikovanych uctovnikov s medzinarodnym postavenim, ktora si
vyberie Ruditel’.

Osoba znamena aktkol'vek fyzicka osobu, spolo¢nost’, podnik, firmu, partnerstvo, spoloény podnik, zdruZenie,
organizaciu, §tat alebo Statny organ alebo iny subjekt, bez ohl'adu na to, ¢i ma alebo nema pravnu subjektivitu.

Podriadeny akciondrsky Over znamena Finanéné zadlZzenie Ruéitela, ktoré priamo alebo nepriamo poskytol
Rucitel'ovi jeden alebo viacero jeho akcionarov, za podmienky, ze Finan¢né zadlZenie (a akykol'vek cenny papier, za
aky moéze byt takéto Finan¢né zadlZzenie vymenené alebo zamenené na zaklade rozhodnutia majitel'a) (i) nebude
splatné a ani nebude vyzadovat’ akukol'vek amortizaciu, splatnost’ alebo iné splatenie istiny alebo platbu v prospech
umorovacicho fondu pred prvym vyro¢im stanovenej splatnosti najneskorsSie splatnej emisie dlhopisov vydanych na
zéklade Programu, (ii) nebude vyplacat’ penazny rok, (iii) nebude obsahovat’ Ziadnu zmenu tykajucu sa ustanoveni
0 kontrole, nebude mat’ Ziadne pravo vyhlasit neplnenie alebo pripad neplnenia alebo vykonat’ akékol'vek vymahanie
pred prvym vyroéim stanovenej splatnosti najneskorsie splatnej emisie dlhopisov vydanych na zéklade Programu,
(iv) bude nezabezpecené a (v) bude v plnom rozsahu podriadené pravu platby z dlhopisov vydanych na zaklade
Programu.

Pomer Kkonsolidovanej zabezpefenej zadlZenosti znamena k akémukol'vek Datumu ocenenia Celkové
konsolidované zabezpecené zadlzenie vydelené Celkovym konsolidovanym majetkom.

Pomer konsolidovanej zadlZzenosti znamena k akémukol'vek Datumu ocenenia Celkové konsolidované zadlZenie
vydelené Celkovym konsolidovanym majetkom.

Povoleny majitel’ znamend p. Ivan Chrenko a/alebo akékol'vek Spriaznena osoba p. lvana Chrenka.
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17.

Predaj majetku znamené akykolvek predaj, predaj a spitny najom, prevod alebo iné nakladanie s akymkol'vek
podielom na Majetkovej Gcasti zo strany akéhokol'vek &lena Skupiny HB Reavis alebo s akymkol'vek majetkom alebo
aktivami ktoréhokol'vek &lena Skupiny HB Reavis (i uZ v ramci jednej transakcie alebo série stivisiacich transakeii v
rovnakom Gase alebo v uréitom ¢asovom obdobi) vo vzt'ahu k akejkol'vek Osobe, ktora nie je élenom Skupiny HB
Reavis.

Prislusné zadlzenie znamena akékol'vek zadlZenie, ktoré je vo forme, je zastipené alebo preukézané dlhopismi,
dlhovymi cennymi papiermi alebo inymi cennymi papiermi, ktoré sii, majii byt alebo bezne méZu byt ocenené,
kétované alebo bezne obchodované na akejkolvek burze cennych papierov, na mimoburzovom trhu s cennymi
papiermi alebo na inom trhu s cennymi papiermi.

Prvotna verejnia ponuka znamena verejni ponuku Majetkovej ucasti Ruditela alebo akejkol'vek materskej
spolo¢nosti Ruditel’a alebo ich pravnych nastupcov, po ktorej bude aspoii 20% priamy alebo nepriamy podiel na
zakladnom imani a hlasovacich pravach Ruditel’a (alebo jeho pravneho nastupcu) rozdeleny medzi iné Osoby ako
Povolenych majitelov prostrednictvom vydania alebo predaja finanénych nastrojov prijatych na obchodovanie na
akomkol'vek regulovanom trhu v Eurépskej tnii alebo inej medzinarodnej uznévanej burze cennych papierov alebo
verejnom trhu. Prvotna verejna ponuka sa povazuje za G&innd v deii zagatia obchodovania s danymi finanénymi
nastrojmi na prislusnej burze alebo verejnom trhu,

Skupina HB Reavis znamena Ruditel'a a jeho Dcérske spoloénosti ako celok.

Skutoéna trhova hodnota znamend vo vztahu k akejkolvek Majetkovej ucasti, aktivam alebo majetku predajnt
hodnotu alebo pripadne celkovii vysku ndjomného, ktora by bola zaplatend v transakcii uskutoénenej na zaklade
beznych obchodnych podmienok medzi nezavislym, informovanym a ochotnym predavajicim alebo pripadne
prenajimatelom bez nétlaku predat’ a nezavislym, informovanym a ochotnym kupujiicim alebo pripadne najomcom
bez natlaku kupit’ alebo prenajat’.

Spriaznena osoba znamena (i) akykol'vek manzel/ka, rodinny prislusnik (takisto vratane priameho potomka (vratane
adopcie) a priameho predka) alebo pribuzny p. Ivana Chrenka, akykol'vek trust, nadacia alebo partnerstvo v prospech
jednej alebo viacerych takychto fyzickych osdb a/alebo p. Ivana Chrenka alebo pozostalost’, exekutor, spravca, vybor,
pravny zastupca alebo koneény uzivatel’ vyhod ktorejkol'vek z vyssie uvedenych oséb; alebo (ii) akykol'vek trust,
nadacia, spoloénost, partnerstvo alebo ind Osoba, pre ktor( p. Ivan Chrenko a/alebo jeho Spriaznené osoby predstavuji
ich koneénych prijemcov vyhod, akcionarov, partnerov alebo vlastnikov alebo Osoby vykonavajlice v nich kontrolu.

Stanovena splatnost’ znamena vo vztahu kakémukol'vek Finanénému zadlZeniu defi uvedeny v prislusnej
dokumentacii ako pevne stanoveny datum, kedy je splatna koneéna platba istiny vyplyvajica z Finanéného zadlZenia
vratane podla akéhokolvek kogentného ustanovenia o splatnosti (avSak okrem akéhokolvek ustanovenia
zabezpedujuceho odkupenie akéhokol'vek Finanéného zadlZenia na zéklade rozhodnutia jeho majitel’a pri vyskyte
akejkol'vek nepredvidatel’nej udalosti, ak takato nepredvidatel'na udalost’ nastala).

Zabezpecovacie pravo znamena akékolvek zaloZné pravo, zadrzné pravo alebo iné zabezpeCovacie pravo okrem
iného vratane akéhokol'vek zabezpedovacieho prava s podobnym ti¢inkom podla prava akéhokol'vek $tatu.

Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov

Vsetky prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budu riadit’ a interpretovat’ v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Vsetky spory medzi Emitentom a MajiteI'mi Dlhopisov, ktoré vzniknt na zaklade alebo v stvislosti s Dlhopismi, s
koneénou platnost'ou vyriesia prislu§né sidy v Slovenskej republike.

V Bratistave 26. marca 2025

D

Mgt. Peter AndraSina Tomas Krajéi})
konatel’ konatel’
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